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Introduccién

En adelante se presentan los principales resultados de las operaciones de gestion
de pasivos, especificamente el comportamiento de los canjes, asi como de las
redenciones anticipadas de deuda interna efectuadas en el cuarto trimestre del
2021.

Se incluye también un apartado en el cual se detalla el seguimiento del presupuesto
2022 del programa 23082500 Servicio de la Deuda Publica, producto de canjes o

reestructuracion de deuda interna y externa.

Este informe se presenta en atencion al articulo N° 7 de las Normas de Ejecucion
Presupuestaria, especificamente en la norma 16 que sefiala: “Al 31 de enero de
2022 y al finalizar cada uno de los tres primeros trimestres de 2022, el Poder
Ejecutivo estara en la obligacién de publicar un informe de los canjes deuda o
reestructuracion de deuda interna y externa, y eliminar del presupuesto nacional los
recursos que dejen de ser necesarios para la amortizacion y los intereses del
servicio de la deuda. Dicho informe debe incluir el saldo de intereses con la

aplicacion de cambios en la fuente de financiamiento.”

Este se continuard presentando un mes despues de finalizado el trimestre
respectivo, con insumos de la Direccién de Crédito Publico, de la Tesoreria Nacional
e incluye informacion conciliada con la Contabilidad Nacional y se encontrara

disponible en el sitio de Internet del Ministerio de Hacienda.

Direccion: San José, Costa Rica, Avenida 2da Calle 1y 3
Tel: (506) 2539-6716 6 2539-6726
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Informe Trimestral de Canjes, Subastas Inversas y Redenciones Anticipadas de
Deuda Interna

A continuaciéon, se presenta informe resumen con el comportamiento de los canjes,

subastas inversas y redenciones anticipadas de deuda interna para el IV trimestre del
2021.

Durante el periodo de octubre a diciembre 2021, el Ministerio de Hacienda realiz6 2
operaciones de canjes de deuda por un monto total facial de 53.929,54 millones de
colones! y dos Subastas Inversa por un monto facial de 2.674,69 millones de colones. El
canje realizado el 13 de octubre del 2021 fue paratitulos en colones y para el 14 de octubre
fue en dodlares, en cuanto a las subastas inversas, la del 15 de octubre se ofertaron titulos
en colones, se declar6 desierta porque no se recibieron ofertas y la del 03 de noviembre
del 2021 fue para titulos en colones y délares, asignando Unicamente en délares.

Cuadro 1. Resultado de Canjes y subasta Inversa de Deuda Interna-Proceso de
Compra
Cifras en millones de colones, valor facial.
Fecha Canje Monto
13-oct-21 28,570.82
14-oct-21 25,358.73
TOTAL 53,929.54

Fecha Subasta Inversa Monto

2,674.69

TOTAL 2,674.69
Fuente: Tesoreria Nacional.

Las emisiones que se compraron en los canjes y subasta inversa indicados corresponden
a series con vencimiento en el 2021, 2022 y 2023. Los montos faciales colonizados
canjeados en el proceso de compra se detallan a continuacion:

Cuadro 2. Resultado de Canjes por Serie-Proceso de Compra
Cifras en millones de colones, valor facial.
Serie Canjeada \ Fecha Vencimiento  Monto Facial

G$101121 10/11/2021 25.23

2021 | 25.23
U120122 12/01/2022 554.82
G$250522 25/05/2022|  15,872.70
G$170822 17/08/2022 9,460.80
G211222 21/12/2022 256.00

2022 | 26,144.32

1 Equivale a un monto transado colonizado por 57.870,25 millones.
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CRG220223 22/02/2023|  27,760.00
2023 | 27,760.00
total, general \ 53,929.54

Serie Subasta Inversa Fecha Vencimiento Monto Facial

G$101121 10/11/2021 2,674.69
Fuente: Fuente: Tesoreria Nacional.

Adicional a esto la TN logré reducir los montos al vencimiento de los titulos 2021 en mas
de ¢1,044,872.63 millones en forma acumulada durante los canjes realizados 2019, 2020
y 2021, lo cual representa cerca del 40% en promedio del monto total colocado para los
titulos del 2021. Asimismo, destacar los siguientes resultados:

e Para los titulos que vencen en el 2022 se ha reducido el monto al vencimiento en mas
de ¢593,898.93 millones representado un 24% en promedio del monto total colocado
para el periodo 2019-2020-2021-2022. Destacar que la emision G211222 se logré
canjear un 49% del monto total colocado, siendo la emision con la mayor tasa facial
canjeada, impactando positivamente el servicio de la deuda por pago de intereses.

e Para los titulos que vencen en el 2023 se ha reducido el monto al vencimiento en
¢27,760.00 millones representado un 2% en promedio del monto total colocado para
el periodo 2023.

Gréfico 1. Impacto de Operaciones de Gestion de Pasivos en Vencimientos
2021-2023
Cifras en millones de colones

40% 24%
593,898.93
1,044,872.63 2%
27,760.00
1,900,788.65

1,535,209.56 1,742,865.15

2021 2022 2023

B Monto Vencido-Cancelado Por Vencer Canjeado Total

Fuente: Tesoreria Nacional.
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En cuanto a lo relativo a redenciones anticipadas para el IV trimestre 2021 no se han
realizado redenciones.

Seguimiento Decreto No. 42265-H

En atencion al decreto No0.42265-H publicado en la Gaceta del dia 30 de marzo del 2020,
y conformidad con el articulo 26 del decreto en mencién, para el IV trimestre 2021 no se
gestionaron redenciones ni se realizaron cancelaciones de vencimientos de valores del
MH a cuentas en Caja Unica en la Tesoreria Nacional, por parte de las entidades publicas
bajo el ambito de la Autoridad Presupuestaria.

Con respecto a lo indicado en el articulo 25 sobre los traslados de recursos en bancos a
caja unica, para el IV trimestre se trasladaron un total colonizado por ¢16.530,00 millones,
lo que representa un total del PIB? del 0.040%

En atencién con el seguimiento de las entidades que aun no aplican el decreto, para este
IV trimestre se recibieron recursos por parte de la Comisién Nacional de Préstamos para
la Educacion CONAPE contra Res-804-2021 oficio SE-283-2021. Instituto Nacional de
Aprendizaje INA contra Res-802-2021 oficio PE-1779-2021; dichos documentos fueron
traslados oportunamente al despacho para su debido proceso.

La Junta de Administracion Portuaria y de Desarrollo Econdmico de la Vertiente Atlantica
(JAPDEVA) no emite respuesta contra Res-801-2021, pero tampoco cumple con el
traslado de saldos de cuentas bancarias a caja Unica. Con respecto al recurso de
apelacion del Proyecto Turistico del Golfo de Papagayo, como 6rgano desconcentrado del
Instituto Costarricense de Turismo (ICT), contra el oficio DM-1342-2020 del 05 de
noviembre del 2020, el despacho aun no se ha pronunciado con el borrador de la
resolucién enviado por la TN para su revisién, ademas de la apelacion realizada por el
INCOP oficio CR-INCOP-GG-2021 0798 que también fue trasladado en el mes de agosto
2021 al despacho.

La Oficina Nacional de semillas (ONS) trasladé los recursos que tenia pendiente a Caja
Unica, cumpliendo con lo estipulado en el decreto.

A continuacion, un resumen general de las entidades pendientes de aplicacion del decreto.

2 PIB 2021 utilizado de 41.347.124,8 millones de colones, tomado de la pagina del BCCR el 10-01-2022
Pag. 3



m1 Ministerio de
Hacienda

TESORERIA NACIONAL

COSTA RICA
GOBIERNO DEL BICENTENARIO

208-2022

Cuadro 3. Entidades pendientes de cumplir decreto 42265-H

Entidades dentro del AP

Resolucion Notificada
por MH

Observaciones

Comision Nacional de Préstamos para
Educacién (CONAPE)

Notificacién Res-804-2021

La entidad responde con oficio SE-283-2021 e
inician nuevamente con el proceso de Inversiones
con el MH

Inst. Costarricense de Puertos del Pacifico
(INCOP)

Notificacién Res-803-2021

La entidad responde con oficio CR-INCOP-GG-
2021-0998, ademas se conversa con Luisa Tijerino
del area financiera quién indica que el saldo en
bancos a la fecha disminuido, que estan trabajando
en el presupuesto y cierre del afio 2021 para
valorar invertir.

Instituto Nacional de Aprendizaje (INA)

Notificacién Res-802-2021

Entidad responde con oficio PE-1779-2021 y
continda realizando inversiones con el MH

Junta de Administracién Portuaria 'y de
Desarrollo Econémico de la Vertiente Atlantica
(JAPDEVA)

Notificacién Res-801-2021

Segun indica el Sr. Enrique Rojas, director
financiero la decision la debe tomar la Junta
Directiva, por lo que traslada la consulta a dicha
competencia.

Refinadora Costarricense de Petréleo
(RECOPE)

Pendiente Resolucién Ministerial

Se conversa con Paul Bigott del area financiera de
RECOPE, quién indica que los saldos que
mantienen son en $, lo que mantienen en ¢ son
montos para pagos, indica que va a comentar las
nuevas tasas con las jefaturas y que han dejado de
invertir con MH por un tema de tasas.

Inst. Nacional de Fomento Cooperativo
(INFOCOOP)

Pendiente Resolucién Ministerial

Indica Cristina Solis del INFOCCOP que estan
revisando el tema, indica que el afio pasado se
colocaron los fondos segun corresponde y
actualmente tienen 3 inversiones en Central
Directo.

Instituto Acueductos y Alcantarillados (AyA)
(ICAA)

Pendiente Resolucién Ministerial

Se conversa con Roxana Guerrero de la tesoreria
del AyA, quién indica que los saldos en bancos
fueron por la operativa de diciembre, que ellos a
pesar de la apelacion al decreto, mantienen todas
sus inversiones con MH.

Instituto Nacional de Urbanismo (INVU)

Pendiente Resolucién Ministerial

Se conversa con Cristina Sanchez de la Tesoreria
del INVU, indica que, a pesar de la apelacion,
procuran invertir en MH, que los saldo en bancos
se debieron a los pagos de diciembre

Instituto Costarricense de Turismo (ICT)

En Revisién Resolucion Ministerial

Se conversa con Rodrigo Marin de la Tesoreria de
ICT, quién indica que el saldo en bancos era para
pagos propios de Papagayo durante diciembre,
que en estos dias se tiene una reunién
programada para ver cOmo se trabajaran los
recursos durante el 2022.

Fuente: Tesoreria Nacional.
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Sobre los sobrantes en el servicio de la deuda publica

En relacion a los sobrantes generados por operaciones de canje al 31 de enero del
2022, es importante indicar que durante este mes no se realizaron operaciones de

canjes o reestructuracion de pasivos deuda.

Ahora bien, entre los meses de agosto a diciembre 2021 se realizaron operaciones
de canje, que si generaron un efecto de ahorro en amortizacién de titulos valores
de deuda interna de largo plazo para el periodo 2022, por un monto aproximado de
¢89.038.86 millones; sin embargo, tambien se presentan variaciones por las
colocaciones realizadas de agosto a diciembre 2021 con vencimiento en este
periodo. En el caso del largo plazo se realizaron colocaciones que no se tenian
contempladas en el anteproyecto 2022 por ¢22.010,96 millones y en el corto plazo
se coloco el monto de ¢201.004,73 millones, cuando lo estimado en el anteproyecto
del 2022 fue de ¢336.715,45 millones, generando asi un sobrante en amortizacion
de titulos valores de corto plazo para el afio en curso.

Dado lo anterior, hubo un sobrante en amortizacion de ¢-202.738,62 millones
producto de los canjes y de la menor colocacion en el corto plazo; la diferencia entre
este monto y el reportado en el Cuadro 1, se debe al aumento de las estimaciones
del tipo de cambio para la deuda contratada en délares y con vencimiento en este

periodo.

Tomando en cuenta el acceso a financiamiento externo de conformidad con los
planes de financiamiento con multilaterales para apoyo presupuestario, las
diferencias por tipo de cambio y tasas de interés, a enero del 2022 se presentan los

siguientes sobrantes en las partidas presupuestarias que se detallan a continuacion.

Direccion: San José, Costa Rica, Avenida 2da Calle 1y 3
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Cuadro 1 Sobrantes en Intereses y Amortizacion

Titulo 230 Servicio de la Deuda Publica

En Millones de Colones

Partida Sobrante

Intereses

Amortizacion

Total General 190 286,24

Fuente: Direccién de Crédito Publico

232,69
190 053,55

Importante reiterar que los sobrantes que se presentan en enero del 2022, son

producto de las operaciones de gestién de pasivos realizadas en el dltimo trimestre

del ano 2021.

No obstante; es importante resaltar que, en el marco de incertidumbre por la crisis

sanitaria por COVID 19, crisis bélica que se vive actualmente y las fuertes

necesidades de liquidez de los agentes econdémicos en el mercado doméstico y que

se estima la posibilidad de importantes fluctuaciones al alza en las tasas de interés

y el tipo de cambio que pudieran hacer necesario el uso de esos recursos, sobre

todo considerando que son los resultados de inicio de afio considerando los

supuestos actuales.
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