
 

 
 

 
MERCADO DE DEUDA PÚBLICA 
 

 

Ministerio de Hacienda y Bolsa Nacional de Valores 
consolidan el Programa de Creadores de Mercado e 

inician su segundo año de ejecución 
 
 

• En la primera etapa del programa participaron Banco BAC San José, Banco Davivienda, 

BCR Valores, BN Valores y Mutual Valores 

• El programa amplía su alcance con la incorporación de Banco Popular y de Desarrollo 

Comunal e INS Valores, reforzando la liquidez y la eficiencia del mercado de deuda pública 
 

(San José, 05 de marzo de 2026). El Ministerio de Hacienda y la Bolsa Nacional de Valores (BNV) 

consolidan el Programa de Creadores de Mercado tras la conclusión de su primera etapa operativa, 

como parte del proceso de modernización del mercado de deuda pública costarricense. 

La BNV desempeñó un rol clave en la implementación de esta iniciativa, poniendo a disposición del 

Ministerio de Hacienda la infraestructura tecnológica, operativa y normativa necesaria para su 

adecuado funcionamiento.  

El Programa de Creadores de Mercado, habilitado mediante el Decreto N.º 43529-H, inició como 

plan piloto en noviembre de 2024 y se formalizó en operación con la participación de cinco 

entidades: Banco BAC San José, Banco Davivienda, BCR Valores, BN Valores y Mutual Valores. 

Con su implementación, Costa Rica dio un paso significativo hacia el fortalecimiento de la formación 

de precios, la liquidez y la dinámica del mercado secundario.  

Finalizada la primera etapa del programa, el Ministerio de Hacienda publicó los resultados oficiales 

conforme a lo establecido en las Reglas del Negocio para el Programa de Creadores de Mercado. 

De acuerdo con el artículo 23, la evaluación se realiza mediante un Índice General de Desempeño 

(IGD), el cual considera dos componentes principales: participación en mercado primario (40%) y 

participación en mercado secundario (60%).  

Según las operaciones realizadas desde el 18 de noviembre de 2024, fecha de inicio del programa, 

hasta febrero de 2026, los resultados del IGD son los siguientes:  

                                 
                                IGD acumulado del 18 de noviembre 2024 a febrero 2026 
 

                Posición del Ranking                  Creador de Mercado 

                               1                   Banco BAC San José 

                               2             BN Valores Puesto de Bolsa 

                               3           Mutual Valores Puesto de Bolsa 

                               4            BCR Valores Puesto de Bolsa 

                               5            Banco Davivienda Costa Rica 
 

Fuente: Ministerio de Hacienda 



El director general corporativo del Grupo Financiero Bolsa Nacional de Valores, Mario Vásquez 

Castillo, indicó: “Este programa representa una iniciativa de alto valor estratégico para el 

fortalecimiento y profundización de nuestra plaza bursátil. Las acciones orientadas a promover una 

mayor liquidez y transaccionalidad son fundamentales para consolidar un mercado más eficiente, 

profundo y atractivo, y constituyen un esfuerzo conjunto del sector público y privado en beneficio del 

sistema financiero y de la economía del país”.   

 

Entre los principales beneficios del Programa Creadores de Mercado destacan:  

• Mayor liquidez y estabilidad: Las operaciones frecuentes impulsadas por los creadores de 

mercado aseguran condiciones constantes de oferta y demanda.  

• Desarrollo del mercado secundario: Se promueven operaciones transparentes y continuas, 

fortaleciendo la confianza y competitividad.  

• Innovación financiera: En coordinación con la Bolsa Nacional de Valores (BNV) y la 

Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), el programa incorpora herramientas 

como los reportos puros, brindando mayor flexibilidad operativa.  

  

Para su segundo año de ejecución, el programa incorpora dos nuevas entidades: Banco Popular y 

de Desarrollo Comunal e INS Valores, alcanzando así un total de siete creadores de mercado. Con 

esta nueva etapa, Costa Rica continuará alineando sus esfuerzos con estándares internacionales y 

fortaleciendo su estabilidad macroeconómica.  

“Los resultados del primer año del Programa de Creadores de Mercado confirman que Costa Rica 

está avanzando en la dirección correcta para modernizar su mercado de deuda pública. 

Reconocemos el compromiso de las entidades participantes, cuyo desempeño ha sido clave para 

consolidar este mecanismo. Con la incorporación de nuevas entidades en esta segunda etapa, 

pretendemos continuar fortaleciendo la profundidad del mercado de valores costarricense, 

alineándonos con mejores prácticas internacionales y contribuyendo a la estabilidad 

macroeconómica del país”, manifestó Luis Antonio Molina, viceministro de Egresos.  

El Ministerio de Hacienda y la Bolsa Nacional de Valores reafirman su compromiso de continuar 

desarrollando esta iniciativa, que aporta de manera significativa a la solidez y evolución del sistema 

financiero nacional.  

 

 

 

 

 

 

 

  


