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AL PRIMER TRIMESTRE DEL ANO:
EL PAIS NUEVAMENTE SUPERA LAS METAS PACTADAS CON FMI
Y RATIFICA SU COMPROMISO CON LA SOSTENIBILIDAD FISCAL

PRINCIPALES RESULTADOS:

Superavit primario alcanzé los ¢466.501 millones (1,0% del PIB 2023)', es decir, ¢104.753 millones mas de lo
registrado en el mismo periodo 2022 (¢361.478 millones, equivalente a 0,8% del PIB 2022). Se logré por tercer afio
consecutivo un superavit primario a marzo, resultado que no se conseguia desde el periodo 2006-2008.

Se sobre cumplié con la meta pactada con el Fondo Monetario Internacional (FMI) al primer trimestre 2023, el
balance primario en millones de colones se registré por encima en ¢314.501 millones de lo acordado (cerrar con
un superavit primario de ¢152.000 millones).

El resultado del balance primario es el mejor de los ultimos 18 aflos en millones de colones, si se observa por
monto nominal, y el mejor de los Gltimos 15 afios, como porcentaje del PIB.

El déficit financiero fue menor, alcanzé ¢251.978 millones (0,5% del PIB 2023), ¢79.126 millones menos si se
compara con el mismo periodo del afio anterior, cuando se registré un déficit de ¢331.105 millones (0,7% del PIB
2022). Esto, aun cuando el pago de intereses de la deuda alcanzé ¢718.480 millones (1,5% del PIB 2023), la suma
mas alta de los ultimos 18 afos.

El resultado del balance financiero es el mejor de los Gltimos 14 afios en millones de colones, si se observa por
monto nominal, y el mejor de los ultimos 15 aflos, como porcentaje del PIB.

Del total de intereses pagados, 83% correspondié a intereses de deuda interna (¢595.603 millones, 1,3% del PIB
2023) y 17% a deuda externa (¢122.876 millones, 0,3% del PIB 2023).

Se cumplié con la meta pactada con el FMI, la deuda alcanzé ¢27.335.678 millones, por debajo de la meta
indicativa acordada con el FMI a marzo 2023 (que el saldo de la deuda no fuese mayor a ¢29.710.000 millones?).

La razén Deuda/PIB alcanzé 58,7% del PIB 2023 proyectado por el BCCR en el Informe de Politica Monetaria (IPM)
de enero 2023, esto significé una diferencia de 5,1 puntos porcentuales (p.p.) del PIB en comparacién con el
cierre 2022 (63,8% del PIB 2022).

El saldo de la deuda decrecié 3,1% en comparaciéon con el cierre a diciembre 2022 (3,5%) y por debajo del
promedio registrado en el periodo 2009-2023 (14,0%).

De acuerdo con el perfil de la deuda del Gobierno Central, 50,8% se ubicé a mas de cinco afios en el plazo de
vencimiento, 69,3% a tasa fija, 63,5% denominada en colones y 78,0% correspondié a deuda interna.

Los ingresos totales alcanzaron la cifra de ¢2.014.095 millones (4,3% del PIB 2023), mayor en ¢76.842 millones si
se compara con el mismo periodo 2022, cuando alcanzaron ¢1.937.253 millones (4,4% del PIB 2022).

Del total de ingresos registrados a marzo 2023, el 38% correspondié al impuesto sobre los ingresos y utilidades,
30% al impuesto al valor agregado (IVA), 22% a otros impuestos tributarios y el restante 10% a impuestos no
tributarios.

El gasto total sin intereses? alcanzé ¢1.547.593 millones (3,3% del PIB 2023), presenté un decrecimiento de 1,8% si
se compara con el mismo periodo 2022, cuando se registré un gasto total primario de ¢1.575.504 millones (3,6%
del PIB 2022). Esta tasa fue mucho menor al crecimiento promedio registrado por dicho rubro en los Gltimos 17
afhos (10,8%).

Del total de gasto registrado a marzo 2023, 32% correspondié al Servicio de la Deuda Publica, 30% al Ministerio
de Educacién Publica, 11% al Régimen de Pensiones y el restante 28% al resto de titulos presupuestarios que
conforman el presupuesto de la Republica.

1 PIB nominal proyectado y publicado por el BCCR en el Informe de Politica Monetaria enero 2023.
2 Esta meta fue revisada en la tercera visita realizada por el FMI bajo el Acuerdo de Servicio Ampliado.
3 Incluye remuneraciones, adquisicion de bienes y servicios, transferencias corrientes, gasto de capital y concesién neta.
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Las necesidades brutas de financiamiento a marzo 2023 fueron cubiertas en su mayoria por medio de fuentes
domésticas. El requerimiento fue ¢1.678.983 millones, 68% se atendié con fuentes locales, 2% con fuentes
externas y 30% con el pre fondeo del fondo de caja“ En cuanto a las amortizaciones, durante el periodo de
referencia se dieron pagos por ¢1.426.979 millones, donde 58,5% y 41,5% fueron por obligaciones internas y
externas, respectivamente.

El total del servicio de la deuda (amortizaciéon e intereses) con stock de la deuda a marzo 2023, ronda los
¢5.262.923 millones para este afio, esto significa 20% del total para el periodo 2023-2028.

“Los resultados fiscales a marzo 2023 ratifican el compromiso de la administracion con la sanidad de las finanzas
publicas de Costa Rica. EI cumplimiento de las metas fiscales pactadas con el Fondo Monetario Internacional, la
mejora en la perspectiva de riesgo en los mercados internacionales, la mejora en la gestion de la deuda reduciendo
el costo del financiamiento y alargando los plazos de vencimiento, la lucha frontal contra la evasion fiscal, asi como
el control estricto del gasto, robustece la credibilidad en la gestion de la politica fiscal del pais y afianza la ruta hacia
la consolidacién fiscal”, expuso Nogui Acosta Jaén, ministro de Hacienda.

Seguimos trabajando arduamente sobre los pilares estratégicos que nos fijamos a inicios de gestién: la contencion y
reduccion del gasto publico a la vez que se busca una mayor eficiencia del mismo; una mejora de la gestion tributaria
y aumento de la recaudacién de impuestos mediante un sistema mds equitativo y eficiente; y una estrategia de
financiamiento de largo plazo que permita que la deuda se ubique en una senda sostenible. Sumado a lo anterior, el
proyecto Hacienda Digital serd un eje transversal para el fortalecimiento de la estrategia fiscal. Bajo esta ruta nos
proponemos alcanzar los resultados del balance primario necesarios para detener el crecimiento de la deuda y que
esta muestre una tendencia decreciente, y se ubique radpidamente por debajo del 60% del PIB. Esta ruta trazada
contribuird a la estabilidad macroeconémica del pais, misma que traerd consigo mayores oportunidades a la

poblacion costarricense a través de mayor crecimiento de la economia y generacion de fuentes de trabajo.

Ingresos a marzo 2023

Se registraron ingresos totales por ¢2.014.095 millones (4,3% del PIB 2023), para un crecimiento de 4,0% con
respecto al mismo periodo 2022 (¢1.937.253 millones, equivalente a 4,4% del PIB 2022), lo que representé una
diferencia de ¢76.842 millones (0,2% del PIB 2023). El 90% de los ingresos correspondieron a los tributarios y el
restante 10% a los no tributarios.

Grafico 1. Gobierno Central. Ingresos totales
Cifras en millones de colones y % del PIB
A marzo de cada aho
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Fuente. Ministerio de Hacienda.

Nota. 1/ La recaudacién por concepto del impuesto a la propiedad de vehiculos de la tltima semana de diciembre del 2022
(24 al 31 de diciembre) por un monto de ¢56.437 millones, dichos recursos ingresaron la primera semana de enero 2023 por
tal motivo, al registrarse base efectivo dicho monto queda registrado en el 2023.

4 Recursos acumulados en el aito 2022 para hacer frente al pago del eurobono en enero 2023.
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Los ingresos tributarios alcanzaron ¢1.814.683 millones (3,9% del PIB 2023), un crecimiento de 4,5% con
respecto a marzo 2022 (¢1.737.019 millones, 3,9% del PIB 2022), lo que representé una diferencia de ¢77.664
millones (0,2% del PIB 2023), explicada, principalmente, en 62% por los impuestos a los ingresos y utilidades, al
valor agregado y selectivo de consumo.

Grafico 2. Gobierno Central. Ingresos tributarios
Cifras en millones de colones y % del PIB
A marzo de cada aho
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Fuente. Ministerio de Hacienda.

Nota. 1/ La recaudacion por concepto del impuesto a la propiedad de vehiculos de la tltima semana de diciembre del 2022 (24 al 31 de
diciembre) por un monto de ¢56.437 millones, ingresaron la primera semana de enero, por tal motivo, al registrarse base efectivo dicho
monto queda registrado en el 2023.

Impuesto sobre la renta. A marzo se registré una recaudacién por ¢762.426 millones (1,6% del PIB 2023), una
diferencia de ¢30.110 millones (0,1% del PIB 2023) con respecto a lo alcanzado en el mismo periodo del afio
anterior (¢732.316 millones, equivalente a 1,7% del PIB 2022), el 92% se explicé por los ingresos y utilidades a
personas juridicas y el restante porcentaje fue por concepto de remesas al exterior. A continuacion, se detalla
cada uno de estos rubros:

o Ingresos y utilidades de personas fisicas por ¢184.471 millones (0,4% del PIB 2023), lo que representé un
decrecimiento de 0,6% con respecto a marzo 2022 (¢185.647 millones, equivalente a 0,4% del PIB 2022). El 47%
de los recursos correspondié al impuesto sobre salarios, jubilaciones, pensiones y otros pagados por el sector
privado; 36% por el sector publico y el restante 17% a impuestos sobre los ingresos y utilidades, rentas de
capital inmobiliario, mobiliario y ganancias y pérdidas de capital de personas fisicas.

¢ Ingresos y utilidades de personas juridicas por ¢517.941 millones (1,1% del PIB 2023), con una variacién de 5,6%
en comparacion con el mismo periodo del 2022 (¢490.338 millones, equivalente a 1,1% del PIB 2022). El 87%
correspondié al impuesto sobre ingresos y utilidades, capital inmobiliario, capital mobiliario, ganancias y
pérdidas de capital de las personas juridicas del sector privado; el restante 13% al sector publico.

o Impuesto sobre remesas al exterior por ¢60.014 millones (0,1% del PIB 2023), lo que mostré un crecimiento de
6,5% en relacion con marzo 2022 (¢56.330 millones, equivalente a 0,1% del PIB 2022).

Impuesto al valor agregado (IVA). A marzo se registré una recaudaciéon de ¢606.026 millones (1,3% del PIB
2023) y un crecimiento de 0,9% con respecto al mismo periodo 2022 (¢600.412 millones, equivalente a 1,4% del
PIB 2022). Del total, 64% correspondié al IVA interno (¢389.791 millones, equivalente a 0,8% del PIB 2023) y el
restante 36% al IVA recaudado por aduanas (¢216.234 millones, equivalente a 0,5% del PIB 2023).

Impuesto Unico a los combustibles. Registré ¢131.495 millones (0,3% del PIB 2023), para un decrecimiento de
7,0% con respecto a marzo 2022 (¢141.372 millones, equivalente a 0,3% del PIB 2022). El 58% correspondié a la
parte interna (¢76.334 millones, equivalente a 0,2% del PIB 2023) y 42% a la parte de importacién (¢55.161
millones, equivalente a 0,1% del PIB 2023). Si se analiza el mes de marzo en comparacién con el mismo mes del
afno anterior, la parte interna aumenté ¢15.547 millones, explicado por un mayor consumo de litros de gasolina
super y regular. En lo correspondiente a aduanas, también se presenté un incremento por ¢11.802 millones
provocado por una mayor importacion de diésel, jet fuel al y bunker.

A continuacién, se muestra un resumen de los ingresos tributarios en millones de colones y tasas de variacién
(marzo 2023/marzo 2022):
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Cuadro 1. Gobierno Central. Ingresos tributarios
Cifras en millones de colones y tasa de variacién
A marzo de cada aho

Tasa de
Variacién
23/22
Ingresos tributarios 1737019 1814683 4,5%
Impuesto a los ingresos y utilidades 732 316 762 426 4,1%
Ingresos y utilidades a Personas Fisicas 185 647 184 471 -0,6%
Ingresos y utilidades a Personas Juridicas 490 338 517 941 5,6%
Remesas al exterior 56 330 60 014 6,5%
Impuestos a la propiedad " 65 890 105 370 59,9%
Importaciones 49 173 40 138 -18,4%
Exportaciones 1 556 1 325 -14,8%
Impuesto al Valor Agregado 600 412 606 026 0,9%
Interno 358 387 389 791 8,8%
Aduanas 242 025 216 234 -10,7%
Selectivo de Consumo 57 821 70 299 21,6%
Otros indirectos 229 851 228 558 -0,6%
Impuesto unico a los combustibles 141 372 131 495 -7,0%
Otros Ingresos tributarios diversos aduanas? 542

Fuente. Ministerio de Hacienda.

Notas.

1/ La recaudacion por concepto del impuesto a la propiedad de vehiculos de la tltima semana de diciembre del 2022 (24 al 31 de diciembre) fue ¢56.437 millones,
los cuales ingresaron la primera semana de enero 2023, por tal motivo, al registrarse base efectivo dicho monto queda registrado en el 2023.

2/ Depésitos que se recaudaron a través de las cuentas corrientes del Ministerio de Hacienda del mes de diciembre 2022 (BCR y BNCR), mismos que fueron traslados
y clasificados por la Tesoreria Nacional a marzo 2023.

Los ingresos por contribuciones sociales alcanzaron ¢134.790 millones (0,3% del PIB 2023), de los cuales
¢114.382 millones (0,2% del PIB 2023) correspondieron al FODESAF, que se incorporé al Presupuesto Nacional
desde 2021 (Ley No0.9524). El 91% de los recursos del FODESAF provienen de la contribucién patronal sobre la
némina del sector privado.

Los ingresos no tributarios alcanzaron los ¢61.616 millones (0,1% del PIB 2023), presentaron un decrecimiento
de 17,2% con respecto a 2022 (¢74.396 millones, equivalente a 0,2% del PIB 2022). Los Organos
Desconcentrados (ODs) aportaron a este resultado ¢37.874 millones (0,1% del PIB 2023).

Los ingresos por transferencias corrientes alcanzaron ¢3.006 millones (0,01% del PIB 2023) y presentaron una
caida de 13,8% en relacién con el mismo periodo 2022 (¢3.485 millones, 0,01% del PIB 2022). Los Organos
Desconcentrados (ODs) aportaron a este resultado ¢454 millones (0,001% del PIB 2023).

Los ingresos registrados por los ODs a marzo 2023 representaron 0,4% del PIB (¢166.047millones), las
contribuciones sociales significaron el 69% del total. Su distribucion es la siguiente:
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Cuadro 2. Gobierno Central. Ingresos recaudados por los ODs
Cifras en millones de colones y % del PIB
A marzo 2023

En millones

de colones
Ingresos totales 166 047 0,4%
Ingresos corrientes 166 047 0,4%
Ingresos tributarios 13 336 0,0%
Ingresos no tributarios 37 874 0,1%
Transferencias corrientes 454 0,0%
Contribuciones sociales 114 382 0,2%

Fuente. Ministerio de Hacienda

Gastos a marzo 2023

El gasto total alcanzé ¢2.266.073 millones (4,9% del PIB 2023). Esta cifra decrecié 0,1% con respecto al
mismo periodo del afio anterior (¢2.268.357 millones, equivalente a 5,1% del PIB 2022). Su comportamiento
muestra que estuvo por debajo del promedio registrado para el periodo 2007-2023 (10,1%). El decrecimiento
neto del gasto total por ¢2.284 millones (0,005% del PIB 2023) con respecto a marzo 2022, se debio,
principalmente, a las cargas sociales (¢15.616 millones menos, equivalente a 0,03% del PIB 2023) que
presentaron una caida de 10,8%, y a la partida de bienes y servicios (¢14.974 millones, equivalente a 0,03% del
PIB 2023), rubro que mostré un decrecimiento de 22,8%.

Grafico 3. Gobierno Central. Gasto total
Datos en tasas de variacion
A marzo de cada ano
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Fuente. Ministerio de Hacienda

La caida que presentaron las partidas de cargas sociales y compra de bienes y servicios a marzo 2023, se
explica, principalmente, porque en el mes de febrero 2022 se registré en dichos rubros un gasto excepcional
(efecto de una sola vez) de ¢17.886 millones y ¢11.635 millones, respectivamente, por concepto del pago de
convenio MEP-CCSS-MH.

El gasto total sin intereses alcanzé ¢1.547.593 millones (3,3% del PIB 2023). Este rubro decrecié 1,8% respecto
al mismo periodo 2022 (¢1.575.504 millones, equivalente a 3,6% del PIB 2022). Dicho resultado estuvo por
debajo del promedio registrado para el periodo 2007-2023 (10,8%).
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Grafico 4. Gobierno Central. Gasto total sin intereses
Datos en tasas de variacion
A marzo de cada ano.
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Fuente. Ministerio de Hacienda

El gasto corriente alcanzé ¢2.151.233 millones (4,6% del PIB 2023). El decrecimiento reportado fue 0,3% en
comparacién con el mismo periodo 2022 (¢2.157.874 millones, equivalente a 4,9% del PIB 2022) y estuvo por
debajo del promedio registrado para el periodo 2007-2023 (9,9%). El decrecimiento neto del gasto corriente por
¢6.641 millones (0,01% del PIB 2023) con respecto a marzo 2022, se debid, principalmente, a las cargas sociales
que presentaron una caida de 10,8%, y a la partida de bienes y servicios, rubro que presenté un decrecimiento
de 22,8%.

Grafico 5. Gobierno Central. Gasto corriente
Datos en tasas de variacion
A marzo de cada ano
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CIFRAS FISCALES
A MARZO 2023
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El pago de intereses registré6 un monto de ¢718.480 millones (1,5% del PIB 2023), el mas alto de los ultimos 18
anos. Dicho rubro crecié 3,7% en comparacion con el mismo periodo del afno anterior (¢692.853 millones,
equivalente a 1,6% del PIB 2022). Del total de intereses, el 83% correspondié a deuda interna (¢595.603 millones,
1,3% del PIB 2023) y 17% a deuda externa (¢122.876 millones, 0,3% del PIB 2023).

Grafico 6. Gobierno Central. Pago de intereses de la deuda,
cifras en millones de colones y % del PIB
A marzo de cada ano

950.000

1,9% mmmmm Pago de Intereses ~ ==eo=="9% del PIB

850.000
1,7%

1.6% 1,6% 15%

750.000
1,5% 718450

650.000

% de PIB

1,3%

1,1%

0,9%

0,7%

0,5%

0,3%

511.579
1.0%

0,9% ()
.

0, 7%
360.575

322.631

253.306

624.542

550.000

450.000

Millones de colones

350.000

250.000

150.000

"4“/“ 692.853 |
2023

2022

2021

2020

2019

2018

2017

0,1% 50.000

Fuente. Ministerio de Hacienda

El gasto corriente sin intereses cerré en ¢1.432.753 millones (3,1% del PIB 2023), para un decrecimiento de 2,2%
con respecto al mismo periodo del afio anterior (¢1.465.021 millones, equivalente a 3,3% del PIB 2022). Dicho
resultado esta por debajo del promedio registrado para el periodo 2007-2023 (10,5%). El decrecimiento neto por
¢32.268 millones (0,1% del PIB 2023) se debid, principalmente, a los rubros de cargas sociales, y compra de bienes

y servicios.
Grafico 7. Gobierno Central. Gasto corriente sin intereses
Datos en tasas de variacion
A marzo de cada ano
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Fuente. Ministerio de Hacienda
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El rubro de remuneraciones registré un gasto por ¢724.175 millones (1,6% del PIB 2023); de este total, 82%
correspondié a sueldos y salarios (¢595.478 millones, equivalente a 1,3% del PIB 2023) y 18% a cargas sociales
(¢128.697 millones, equivalente a 0,3% del PIB 2023). Los Organos Desconcentrados (ODs) aportaron a este
resultado ¢44.253 millones (0,1% del PIB 2023).

Los titulos presupuestarios que tienen mayor participaciéon en dicho rubro son los siguientes:

® Ministerio de Educacién Publica, con 57% del total.

e Poder Judicial, con 15% del total.

¢ Ministerio de Seguridad Publica, con 8% del total.

¢ El restante 21%, lo conforman los demas titulos que integran el presupuesto de la Republica.

En la partida de adquisicién de bienes y servicios se registraron ¢50.640 millones (0,1% del PIB 2023); de este
total ¢14.171millones (0,03% de PIB 2023) correspondié a los Organos Desconcentrados (ODs).

Los titulos presupuestarios que tienen mayor participaciéon en dicho rubro se detallan a continuacion:

e Poder Judicial, con 17% del total.

e Ministerio de Justicia y Paz, con 12% del total.

¢ Ministerio de Salud, con 11% del total.

¢ Ministerio de Seguridad Publica, con 10% del total.

® Ministerio de Hacienda, con 9% del total.

° Asamblea Legislativa, con 8% del total.

* Ministerio de Obras Publicas y Transportes, con 6% del total.

* El restante 28%, lo conforman los demas titulos que integran el presupuesto de la Republica.

Las transferencias corrientes alcanzaron ¢657.938 millones (1,4% del PIB 2023), ¢4.451 millones mas si se
compara con el mismo periodo 2022 (¢653.487 millones, equivalente a 1,5% del PIB 2022). Del total de
transferencias, 65% fueron al sector publico, 34% al sector privado y el restante 1% al sector externo. Asimismo,
del total ejecutado en el rubro de transferencias, ¢95.659 millones (0,2% de PIB 2023) correspondi6 a los Organos
Desconcentrados (ODs).

Los titulos presupuestarios que tienen mayor participacion en dicho rubro son los que se detallan
seguidamente:

» Ministerio de Educacién Publica, con 39% del total.

° Regimenes de pensiones, con 38% del total.

e Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, con 16% del total.

¢ El restante 7%, lo conforman los demas titulos que integran el presupuesto de la Republica.

Grafico 8. Gobierno Central. Transferencias corrientes
Cifras en millones de colones y % del PIB
A marzo de cada aino
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El gasto de capital alcanzé ¢110.191 millones (0,2% del PIB 2023), ¢3.745 millones mas en comparacioén con el
mismo periodo del aiio anterior (¢106.445 millones, equivalente a 0,2% del PIB). Del total ejecutado, 52% fue por
inversiéon y el restante 48% por concepto de transferencias de capital al sector publico y privado. Asimismo, de
ese total, ¢67.795 millones (0,1% de PIB 2023) correspondieron a los Organos Desconcentrados (ODs).

Los titulos presupuestarios que tienen mayor participaciéon en dicho rubro son los siguientes:

¢ Ministerio de Obras Publicas y Transportes, con 54% del total.

¢ Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, con 24% del total.

e Ministerio de Comercio Exterior, con 10% del total.

o Ministerio de Educacion Publica, con 5% del total.

e El restante 8%, lo conforman los demas titulos que integran el presupuesto de la Republica.

A continuacién, se muestra un resumen de los gastos en millones de colones y tasas de variacién (marzo
2023/marzo 2022):

Cuadro 3. Gobierno Central. Desglose de las partidas de gasto
Cifras en millones de colones y tasa de variacion
A marzo 2023

Rubros 2022 2023 Tasa de Variacion
23/22

Gasto total + concesién neta 2 268 357 2 266 073 -0,1%
Gasto Total sin Intereses 1 575 504 1 547 593 -1,8%
Gasto corriente 2 157 874 2 151 233 -0,3%
Gasto corriente sin intereses 1 465 021 1432 753 -2,2%
Remuneraciones' 745 920 724 175 -2,9%
Bienes y Servicios? 65 614 50 640 -22,8%
Intereses 692 853 718 480 3,7%
Transferencias corrientes 653 487 657 938 0,7%
Gasto de capital 106 445 110 191 3,5%
Concesién neta 4 039 4 650 15,1%

Fuente. Ministerio de Hacienda.
Notas.

1/ En febrero 2022 se registré un gasto excepcional (efecto de una sola vez) de ¢17.886 millones por pago de convenio MEP-CCSS-MH. La inclusion de este rubro
en la partida de gastos (remuneraciones) responde a disposiciones de la Contraloria General de la Republica (CGR), que ha sefialado que los adeudos con la CCSS
deben ser presupuestados en las partidas de gasto correspondientes. Esto provocé que el devengo de dichas partidas afecte el resultado fiscal, tanto del balance
primario como del balance financiero.

2/ En febrero 2022, se registré un gasto excepcional de ¢11.635 millones por pago del convenio MEP-CCSS-MH. De igual forma, la inclusién del gasto en intereses
y multas, como consecuencia dicho convenio obedece a una disposicion de la CGR y aunque es un efecto de una Unica vez, produce un impacto en el balance
primario y en el balance financiero.

El gasto de los ODs registrado a marzo 2023 fue 0,5% del PIB (¢225.304 millones), de ese monto, 42% fue por
transferencias corrientes, 30% por gasto de capital, 20% por remuneraciones, y el restante 8% correspondié6 al
pago de intereses y compra de bienes y servicios. Este gasto se distribuyé de la siguiente manera:

Cuadro 4. Gobierno Central. Gastos devengados por los ODs
Cifras en millones de colones y % del PIB
A marzo 2023

Rubros En millones

de colones
Gastos totales 225 304 0,5%
Gastos corrientes 157 509 0,3%
Remuneraciones 44 253 0,1%
Bienes y servicios 14171 0,0%
Intereses 3427 0,0%
Transferencias corrientes 95 659 0,2%
Gasto de capital 67 795 0,1%

Fuente. Ministerio de Hacienda

Con lo mostrado por los ODs en ingresos (0,4 % del PIB 2023) y gastos (0,5% del PIB 2023), a marzo, dichas cifras
presentaron un déficit financiero de ¢59.257 millones (0,1% del PIB 2023), lo cual impacté el resultado fiscal del
Gobierno Central a marzo.
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Metas pactadas con el FMI

El 14 de noviembre 2022, el Directorio Ejecutivo del FMI concluyé la tercera revision en el marco del Servicio
Ampliado del FMI (SAF). En el documento aprobado se encuentra el Memorandum de entendimiento entre el
Gobierno de la Republica de Costa Rica y el Fondo Monetario Internacional, el cual fijé las metas fiscales
indicativas y de desempefio del programa para el ejercicio econémico 2023, de manera trimestral, para el
balance primario y el saldo de la deuda.

El siguiente cuadro muestra las metas fiscales 2023 por trimestre:

Cuadro 5. Gobierno Central. Metas fiscales cuantitativas de balance primario y deuda.
ARo 2023. En millones de colones.

Ejercicio econémico 2023

Criterio de evaluacién
cuantitativos Enero a Marzo Enero a Junio Enero a Setiembre Enero a Diciembre
Indicativa Desempefio Indicativa Desempefio
Piso para el balance primario 152.000 305.000 457.000 609.000
Techo para el saldo de la deuda 29.710.000 30.254.000 30.598.000 30.942.000

Fuente. FMI, noviembre 2022.

Resultados del balance primario y financiero a marzo 2023

Balance Primario

A marzo 2023 los ingresos alcanzaron ¢2.014.095 millones (4,3% del PIB 2023) y los gastos totales sin intereses
¢1.547.593 millones (3,3% del PIB 2023), lo que generé un superavit primario de ¢466.501 millones (1,0% del PIB
2023).

Se cumplié con la meta pactada con el Fondo Monetario Internacional (FMI) al primer trimestre 2023, el balance
primario en millones de colones se registré por encima en ¢314.501 millones de la meta indicativa acordada,
(cerrar con un superavit primario de ¢152.000 millones).

El resultado del balance primario es el mejor de los uGltimos 18 afios en millones de colones, si se observa por
monto nominal, y el mejor de los tltimos 15 aios, si se observa como porcentaje del PIB.

Grafico 9. Gobierno Central. Resultados acumulados del balance primario
Datos en millones de colones
A marzo de cada aho
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Al comparar el resultado del balance primario (+1,0% PIB 2023) con el registrado en el mismo periodo del afio
anterior (+0,8% PIB 2022), se visualiza una mejora de 0,2 puntos porcentuales (p.p.) del PIB. Como se observa en
el grafico 10, se alcanzé por tercer aino consecutivo un superavit primario a marzo, resultado que no se
conseguia desde el periodo 2006-2008.

Grafico 10. Gobierno Central. Ingresos totales, gastos totales sin intereses
y balance primario como % del PIB.
A marzo de cada aho
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Fuente. Ministerio de Hacienda

Balance Financiero

A marzo 2023 los ingresos totales alcanzaron ¢2.014.095 millones (4,3% del PIB 2023) y los gastos totales
¢2.266.073 millones (4,9% del PIB 2023), lo que generé un déficit financiero de ¢251.978 millones (0,5% del PIB
2023).

El déficit financiero a marzo 2023 fue mas bajo ¢79.126 millones que el registrado a marzo 2022. Si se observa
por monto nominal, es el mejor resultado de los Gltimos 14 afios y el mejor de los ultimos 15 afios, si se observa

como porcentaje del PIB.

Grafico 11. Gobierno Central. Resultados acumulados del balance financiero.
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En términos del PIB, el déficit financiero a marzo 2023 (0,5% del PIB 2023) mostré una reduccién de 0,2 puntos
porcentuales (p.p.) del PIB si se compara con el resultado a marzo 2022 (0,7% del PIB 2022). El grafico 12 muestra
que este resultado es el mas bajo de los UGltimos 15 aios, esto a pesar de un pago de intereses por 1,5% del PIB.

Grafico 12. Gobierno Central.
Ingresos totales, gastos totales y balance financiero como porcentaje del PIB.
A marzo de cada anho
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Fuente. Ministerio de Hacienda

Los resultados a marzo 2023 mostraron que el pago de intereses (1,5% del PIB 2023) de la deuda es el causante del
resultado negativo del balance financiero (0,5% del PIB 2023).

Grafico 13. Gobierno Central.
Balance primario, intereses y balance financiero como porcentaje del PIB
A marzo de cada ano
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Resultados de la deuda total del Gobierno Central a marzo 2023
La deuda del Gobierno Central ascendié a ¢27.335.678 millones (58,7% del PIB 2023)5 o US$50.313 millones®.

A marzo 2023, la deuda disminuyé de forma nominal ¢887.845 millones, pues a diciembre 2022, la deuda total del
Gobierno Central ascendi6 a ¢28.223.523 millones. El aumento neto de la deuda interna fue ¢299.890 millonesy la
disminucién neta de la deuda externa fue por ¢1.187.735 millones, el primer caso se explica por las colocaciones
netas, resultados de los canjes y diferencial cambiario. El resultado de la deuda externa obedecié al pago del
eurobono por US$1.000 millones realizado a finales de enero y por diferencial cambiario.

La razén Deuda/PIB alcanzé 58,7% del PIB 2023 proyectado por el BCCR en el Informe de Politica Monetaria (IPM)
de enero 2023, esto significé una diferencia de 5,1 puntos porcentuales (p.p.) del PIB en comparacioén con el cierre
2022 (63,8% del PIB 2022).

Grafico 14. Gobierno Central. Deuda total, datos acumulados como % del PIB.
A diciembre del 2019, 2020, 2021y 2022, y a marzo 2023.
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Fuente. Ministerio de Hacienda
Nota. 1/ A marzo 2023 aun no se refleja el efecto de la colocacién internacional por US$1.500 millones en el saldo de la deuda externa.

El saldo de la deuda decrecié 3,1% en comparacion con los resultados a diciembre 2022 (3,5%) y por debajo del
promedio 2009-2023 registrado (14,0%).

5 PIB nominal proyectado y publicado por el BCCR en el Informe de Politica Monetaria enero 2023.
6 El tipo de cambio cierre del sector publico no bancario fue 543,31.




-AL DIA CON HACIENDA: N ARZO 3095

Grafico 15. Gobierno Central.
Deuda total en millones de colones y tasas de variacion.
A diciembre de cada afio y a marzo 2023
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Fuente. Ministerio de Hacienda
Nota. 1/ A marzo 2023 aun no se refleja el efecto de la colocacién internacional por US$1.500 millones en el saldo de la deuda externa.

De acuerdo con el perfil de la deuda del Gobierno Central, el 50,8% de la deuda se ubicé a mas de cinco afos en el
plazo de vencimiento, el 69,3% se encuentra a tasa fija y el 63,5% estaba denominada en colones.

Cuadro 6. Gobierno Central. Perfil de la deuda
A marzo 2023

Tipo de
riesgo 2023
Refinanciamiento
Menos de 1 afio 9,7%
De 1 afio a 5 afios 39,5%
Mas de 5 afios 50,8%
Tasa de interés
Fija 69,3%
Variable 22,7%
Indexada 7,9%
Cambiario
Colones 63,5%
Délares y otras 36,5%
monedas

Fuente. Ministerio de Hacienda

Por composicion de la deuda, 78,0% correspondié a deuda interna y el 22,0% a deuda externa.
Como proporcién del PIB, 45,7% correspondié a deuda interna y el 12,9% a deuda externa.

Las necesidades brutas de financiamiento a marzo 2023 fueron cubiertas en su mayoria por medio de fuentes
domésticas. El requerimiento fue ¢1.678.983 millones; 68,1% se atendié con fuentes locales; 2,3% con fuentes
externas y 29,7% con el pre fondeo del fondo de caja’. En cuanto a las amortizaciones, durante el periodo de
referencia hubo pagos por ¢1.426.979 millones, de los cuales 58,5% y 41,5% fueron por obligaciones internas y
externas, respectivamente.

Para fines de seguimiento del programa con el FMI, todos los activos, pasivos y flujos relacionados con
moneda extranjera se evaluaran a los "tipos de cambio del programa”. En este caso, el tipo de cambio que se
aplicé fue 635,725 por délar US$, excepto los elementos relacionados con las operaciones fiscales que se

mediran a los tipos de cambio vigentes.

De acuerdo con lo anterior, una vez incorporado el ajustador de tipo de cambio, la deuda alcanzé el monto de
¢28.994.407 millones, cifra inferior a la meta indicativa de ¢29.710.000 millones establecida en el SAF.

7 Recursos acumulados en el afio 2022 para hacer frente al pago del eurobono en enero 2023.
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Cuadro 7. Gobierno Central.
Comparativo entre los resultados del saldo de la deuda. Cifras en millones de colones y dédlares.
| trimestre 2023

Datos estadisticas oficiales Datos segtin acuerdo con el FMI
Al 31/03/2023 Al 31/03/2023
Colones Délares Colones Délares
Deuda interna 21 313 667 39 229 21 985 449 34 583
Deuda externa 6 022 011 11 084 7 008 957 11 025
Deuda total 27 335 678 50 313 28 994 407 45 608

Fuente. Ministerio de Hacienda.

Resultados de la gestion estratégica de pasivos

El proceso de consolidacion fiscal, mejor gestiéon de la deuda y cumplimiento de las metas fiscales con el FMI
han generado mejoras en la calificacion de riesgo para invertir en Costa Rica. Esta percepcion positiva se ha
visto reflejada en el EMBI Costa Rica, ubicandose por debajo del EMBI LATAM y EMBI GLOBAL. Al 21 de abril
2023; la diferencia con el EMBI LATAM era 149 puntos base y 83 puntos base con el EMBI GLOBAL.

Grafico 16. Deuda Externa. EMBI Costa Rica vs EMBI LATAM y GLOBAL
Datos en puntos base.
Diciembre 2019 a diciembre de 2022, y al 21 de abril 2023
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Fuente. Ministerio de Hacienda, Bloomberg.

Con respecto al mercado de deuda publica interna, el Banco Central mantuvo un proceso de incremento de la Tasa
de Politica Monetaria (TPM) que inicié en diciembre del 2021 y hasta octubre 2022. En ese periodo el ente
monetario aumenté dicha tasa en 825 puntos base acumulados. Sin embargo, el BCCR en las sesiones del 15 de
marzo y 20 de abril del afio en curso decidié disminuir la TPM en 50 y 100 puntos base, respectivamente, lo que
generé que dicho indicador pasara de 9,0% a 7,50% anual. Esta decision se debe, en gran medida, al
comportamiento sostenido a la baja de la inflacién general y al promedio de indicadores de inflacién subyacente
(tasas interanuales a marzo de 4,4% y 4,3% en ese orden), asi como al comportamiento decreciente de las
expectativas de inflacion. Se espera, que dichos ajustes en la TPM se vayan trasladando a las tasas de interés que
exige el mercado financiero al Ministerio de Hacienda.

Como se muestra en el grafico 17, si se compara los resultados que muestran las curvas soberanas a marzo 2023
con respecto a diciembre 2021, persiste una diferencia positiva en los rendimientos de 660 puntos base (pb) en
colones y 310 pb en ddlares.
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Grafico 17. Curvas soberanas en colones y délares
Diciembre 2019, 2021 y marzo 2023
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Fuente. Ministerio de Hacienda

De diciembre del 2022 a marzo 2023, el Ministerio de Hacienda ha hecho un esfuerzo por asignar los titulos a
menores rendimientos en las subastas de valores de deuda interna, a pesar de una coyuntura macroeconémica de
tasas de interés altas. A diciembre del 2022, el costo del financiamiento via emisién y colocacién de deuda interna
mostré aumentos de hasta 638 puntos base en colones, y para los délares de 196 puntos base. Sin embargo, de
enero a abril 2023, se ha hecho un esfuerzo por reducir dichas tasas a las que se pactan los titulos, se ha reflejado
una reduccién de hasta 200 pb en colones y 43 pb en délares.

Cuadro 8. Gobierno Central.
Resumen de los Ajustes en las Tasas de Interés en colones y délares por plazo.
Enero 2022 a abril 2023

Colones Délares
7 anos 10 anos 15 afos 2 anos 3 anos 5 anos 7 anos
ene-22 3,38 5,44 6,16 6,52 - - - 4,52 - 5,34
feb-22 - 5,56 6,16 - - - - 5,10 575 6,05
mar-22 4,05 5,62 6,19 - - - - 522 575 6,05
abr-22 4,05 5,71 - 6,86 - - - 521 - -
may-22 - - 6,80 7,03 - - 5,01 521 6,05 6,12
jun-22 - 6,31 7,10 - 7,25 - 516 - 6,28 -
jul-22 6,95 - 8,05 - 7,25 - - 6,08 6,82 7,00
ago-22 7,59 8,49 7,96 9,50 10,00 - 5,90 6,34 6,82 7,59
sep-22 9,26 - 9,41 9,10 9,95 - 5,90 6,27 6,96 7,39
oct-22 9,55 9,80 9,41 - 9,95 535 6,16 6,42 6,99 7,52
nov-22 9,76 9,80 9,85 9,37 9,96 5,60 6,26 6,49 7,00 7,20

Ajuste
Acumulado

Acumulado
Ene - Abr -170
(Puntos
Base)

Fuente. Ministerio de Hacienda

Como se anuncié en la estrategia de financiamiento interno para 2023, el Ministerio de Hacienda tiene como
objetivo alargar el perfil de la deuda del pais y disminuir el costo de financiamiento de los recursos captados.
Dicha estrategia de financiamiento se complementard con el acceso de Costa Rica a los mercados
internacionales, la promocién y apertura del mercado de deuda interna a inversores extranjeros, la gestion de
financiamiento externo, principalmente con multilaterales, y con la creacién del programa de creadores de
mercado.

El total del servicio de la deuda (amortizacién e intereses) con stock de la deuda a marzo 2023, ronda los ¢5.262.923
millones para este afio, esto significa 20,1% del total para el periodo 2023-2028 (ver cuadro 9).
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Cuadro 9. Gobierno Central. Servicio de la deuda
Datos en millones de colones
Periodo 2023-2028

v Aﬂ_° éet Amortizacién Amo'l::;aal cién Intereses Total SI:vti?:Iio
‘encimiento Intereses
Deuda Interna Deuda Externa Deuda Interna Deuda Externa
2023 2 077 339 727 720 2 805 060 1881718 576 145 2 457 863 5262 923
2024 2537 618 265 883 2 803 501 1 685 753 355 659 2 041 413 4 844 913
2025 2 108 997 551 085 2 660 082 1476 280 334 039 1810 319 4 470 402
2026 3 000 519 240 070 3 240 589 1 326 855 313 161 1640017 4 880 606
2027 1700 319 292 437 1992 757 1 080 637 298 112 1 378 749 3 371 506
2028 1 801 721 265 578 2 067 299 968 787 281 319 1 250 105 3 317 404
Total 13 226 514 2342 774 15 569 288 8 420 030 2 158 436 10 578 466 26 147 754

Fuente. Ministerio de Hacienda.
Nota. 1/ Datos con stock de deuda a marzo 2023.
2/ Incluye ODS y pago Convenio MEP-MH-CCSS.
3/ Para el 2023 incluye stock y nuevas necesidades.

En el cuadro 10 se presentan los resultados fiscales del Gobierno Central a nivel de ingresos, gastos y balances
fiscales como porcentaje del PIB, para el periodo marzo 2022 y 2023.

Cuadro 10. GGobierno Central. Ingresos, gastos y balances fiscales
Cifras como porcentaje del PIB y diferencia en p.p del PIB
A marzo de cada ano

Rubros 2022 2023 Diferencia

Ingresos totales 4,4% 4,3% -0,1%
Ingresos Corrientes 4,4% 4,3% -0,1%
Ingresos Tributarios 3,9% 3,9% 0,0%
Impuesto a los ingresos y utilidades 1,7% 1,6% 0,0%
Sobre importaciones 0,1% 0,1% 0,0%
Sobre exportaciones 0,0% 0,0% 0,0%
IVA 1,4% 1,3% -0,1%
Consumo 0,1% 0,2% 0,0%
Otros ingresos tributarios 0,7% 0,7% 0,0%
Contribuciones Sociales 0,3% 0,3% 0,0%
Ingresos no Tributarios 0,2% 0,1% 0,0%
Transferencias corrientes 0,0% 0,0% 0,0%
Ingresos de Capital 0,0% 0,0% 0,0%
Gastos totales y concesién neta 5,1% 4.9% -0,3%
Gasto total sin Intereses 3,6% 3,3% -0,2%
Gastos corrientes 4,9% 4,6% -0,3%
Gasto corriente sin intereses 3,3% 3,1% -0,2%
Remuneraciones 1,7% 1,6% -0,1%
Bienes y Servicios 0,1% 0,1% 0,0%
Intereses 1,6% 1,5% 0,0%
Deuda Interna 1,3% 1,3% 0,0%
Deuda externa 0,2% 0,3% 0,0%
Transferencias corrientes 1,5% 1,4% -0,1%
Gastos de capital 0,2% 0,2% 0,0%
Concesién Neta de Préstamos 0,0% 0,0% 0,0%
Balance primario 0,8% 1,0% 0,2%
Balance financiero -0,7% -0,5% 0,2%

Fuente. Ministerio de Hacienda

Comunicado de prensa
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