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ESTRICTO CONTROL DEL GASTO Y MEJORA RECAUDATORIA
PERMITIERON ALCANZAR UN SUPERAVIT PRIMARIO
DE 0,2% DEL PIB

PRINCIPALES RESULTADOS:

Por segundo afo consecutivo se registré un superavit primario a enero, el cual alcanzé ¢111.919 millones (0,2% del
PIB 2023), es decir ¢68.503 millones mas de lo registrado en el mismo periodo del 2022 (¢43.416 millones,
equivalente a 0,1% del PIB 2022).

El resultado del balance primario es el mejor resultado de los ultimos 18 afios en millones de colones, si se
observa por monto nominal, y el mejor de los tltimos 15 afios, si se observa como porcentaje del PIB.

El déficit financiero alcanzé ¢80.487 millones (0,2% del PIB 2023), cifra menor en ¢38.890 millones si se compara
con el mismo periodo del afio anterior, cuando se registré un déficit de ¢119.377 millones (0,3% del PIB 2022).
Esto, aun cuando el pago de intereses de la deuda alcanzé ¢192.406 millones (0,4% del PIB 2023), la suma mas
alta de los ultimos 18 afios.

Del total de intereses pagados a enero, el 89,1% correspondié a intereses de la deuda interna (¢171.473 millones,
0,37% del PIB 2023) y 10,9% a deuda externa (¢20.933 millones, 0,04% del PIB 2023).

A enero 2023, la razén Deuda/PIB alcanzé 58,5% del PIB 2023 proyectado por el BCCR en el Informe de Politica
Monetaria (IPM) de enero del 2023, esto significé una diferencia de 5,2 puntos porcentuales (p.p.) del PIB en
comparaciéon con el cierre del 2022 (63,8% del PIB 2022).

El saldo de la deuda decrecié en 3,3% en comparacioén con el cierre a diciembre del 2022 (3,5%) y por debajo del
promedio registrado en el periodo 2009-2023 (14,0%).

Los ingresos totales a enero alcanzaron la cifra de ¢677.016 millones (1,5% del PIB 2023), mayor en ¢64.670
millones si se compara con el mismo periodo del 2022, cuando los ingresos alcanzaron ¢612.346 millones (1,4%
del PIB 2022).

El gasto total sin intereses? a enero alcanzé ¢565.097 millones (1,2% del PIB 2023), presenté un decrecimiento de
0,7% si se compara con el mismo periodo del 2022, cuando se registré un gasto total primario de ¢568.930
millones (1,3% del PIB 2022). Esta tasa fue mucho menor al crecimiento promedio registrado por dicho rubro en
los Gltimos 17 afios (11,0%).

El gasto corriente sin intereses® a enero registré ¢542.923 millones (1,2% del PIB 2023), presenté un
decrecimiento de 1,8% si se compara con el mismo periodo del 2022, cuando el gasto corriente primario alcanzé
¢552.854 millones (1,2% del PIB 2022). Esta tasa es mucho menor al crecimiento promedio registrado por dicho
rubro en los ultimos 17 afos (10,6%).

Las necesidades brutas de financiamiento a enero 2023 fueron cubiertas por medio de fuentes domésticas y el
pre fondeo (fondo de caja)* a diciembre 2022, por cerca de US$990 millones o ¢600.000 millones. El
requerimiento a enero del 2023 fue ¢ 803.000 millones, de esta suma 100,0% se atendié con fuentes locales y el
fondo de caja. En cuanto a las amortizaciones, durante el periodo de referencia hubo pagos por ¢722.535
millones (21,5% obligaciones internas y 78,5% deuda externa).

Con stock de la deuda al 31 de enero del 2023, el total del servicio de la deuda (amortizacién e intereses) para
este afno ronda los ¢5.234.012 millones, esto significa un 20,5% del total para el periodo 2023-2028.

1PIB nominal proyectado y publicado por el BCCR en el Informe de Politica Monetaria enero 2023.

2 Incluye remuneraciones, adquisicion de bienes y servicios, transferencias corrientes, gasto de capital y concesion neta.
3 Incluye remuneraciones, adquisicion de bienes y servicios y transferencias corrientes.

4 Recursos acumulados en el aflo 2022 para hacer frente al pago del eurobono en enero 2023.
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“Los resultados fiscales a enero del 2023 son el reflejo del compromiso de la administracion con Ila sostenibilidad
fiscal. Ese compromiso se materializa con el cumplimiento de las metas con el FMI al cierre del 2022 y en la mejora de
la calificacion crediticia del pais. La estrategia fiscal plasmada para el periodo 2022-2026 permitird alcanzar un
balance primario del Gobierno Central tal que, no sélo se detenga el crecimiento de la deuda publica, sino que la
misma también tenga una tendencia decreciente en el mediano plazo. Esto permitird generar las condiciones
macroeconémicas que propicien un crecimiento econémico sostenido e integral para el beneficio de la poblacién”
expuso Nogui Acosta Jaén, ministro de Hacienda.

Ingresos a enero 2023

A enero se registraron ingresos totales por ¢677.016 millones (1,5% del PIB 2023), para un crecimiento de 10,6%
con respecto al mismo periodo del 2022 (¢612.346 millones, equivalente a 1,4% del PIB 2022), lo que representé
una diferencia de ¢64.670 millones (0,1% del PIB 2023). Los ingresos como proporciéon del PIB muestran una
tendencia creciente desde 2019 y se ubicaron por encima del promedio de 1,0% del PIB que se registré para el
periodo 2010-2018. Esto, a pesar de experimentar un choque adverso en la recaudacién, como consecuencia de
la pandemia por COVID-19.

Grafico 1. Gobierno Central. Ingresos totales
Cifras en millones de colones y % del PIB
A enero de cada aiho
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Fuente. Ministerio de Hacienda
Nota. 1/ La recaudacion por concepto del impuesto a la propiedad de vehiculos de la Gltima semana de diciembre del 2022

(24 al 31 de diciembre) por un monto de ¢56.437 millones, ingresé la primera semana de enero 2023, por
tal motivo, al registrarse base efectivo dicho monto queda en el 2023.

Los ingresos tributarios alcanzaron ¢600.209 millones (1,3% del PIB 2023), un crecimiento de 10,4% con
respecto a enero del 2022 (¢543.794 millones, 1,2% del PIB 2022), lo que representé una diferencia de ¢56.416
millones (0,1% del PIB 2023), explicada en un 73% por la dinamica presentada por el impuesto a los ingresos y
utilidades, asi como por el impuesto al valor agregado.
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Grafico 2. Gobierno Central. Ingresos tributarios
Cifras en millones de colones y % del PIB
A enero de cada aino
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Fuente. Ministerio de Hacienda

Nota. 1/ La recaudacién por concepto del impuesto a la propiedad de vehiculos de la tltima semana de diciembre del 2022
(24 al 31 de diciembre) por un monto de ¢56.437 millones, ingresé la primera semana de enero 2023, por

tal motivo, al registrarse base efectivo dicho monto queda en el 2023.

Impuesto sobre la renta. A enero se registré una recaudacién por ¢181.017 millones (0,4% del PIB 2023), una
diferencia de ¢26.292 millones (0,1% del PIB 2023) con respecto a lo alcanzado en el mismo periodo del afio
anterior (¢154.726 millones, equivalente a 0,3% del PIB 2022), el 55,6% se explicé por los ingresos y utilidades a
personas juridicas y el restante 44,4% fue por concepto de ingresos y utilidades de personas fisicas y por
remesas al exterior. A continuacién, se detalla cada uno de estos rubros:

¢ Ingresos y utilidades de personas fisicas por ¢64.875 millones (0,1% del PIB 2023), lo que representé un
crecimiento de 10,8% con respecto a enero 2022 (¢58.556 millones, equivalente a 0,1% del PIB 2022). El 50,9% de
los recursos correspondié al impuesto sobre salarios, jubilaciones, pensiones y otros pagados por el sector
privado; 39,4% por el sector publico y el restante 9,7% a impuestos sobre los ingresos y utilidades, rentas de
capital inmobiliario, mobiliario y ganancias y pérdidas de capital de personas fisicas.

¢ Ingresos y utilidades de personas juridicas por ¢86.709 millones (0,2% del PIB 2023), con una variacién del
20,3% en comparacion con el mismo periodo del 2022 (¢72.092 millones, equivalente a 0,2% del PIB 2022). El
78,3% correspondié al impuesto sobre ingresos y utilidades, capital inmobiliario, capital mobiliario, ganancias
y pérdidas de capital de las personas juridicas del sector privado; el restante 21,7% al sector publico.

¢ Impuesto sobre remesas al exterior por ¢29.433 millones (0,1% del PIB 2023), lo que mostré un crecimiento de
22,2% en relacién con enero del 2022 (¢24.078 millones, equivalente a 0,1% del PIB 2022).

Impuesto al valor agregado (IVA). A enero registré una recaudacion de ¢223.478 millones (0,5% del PIB 2023)
y un crecimiento de 7,2% con respecto al mismo periodo del 2022 (¢208.537 millones, equivalente a 0,5% del
PIB 2022). Del total, 66,5% correspondi6 al IVA interno (¢148.527 millones, equivalente a 0,3% del PIB 2023) y el
restante 33,5% al IVA recaudado por aduanas (¢74.951 millones, equivalente a 0,2% del PIB 2022).

Impuesto Unico a los combustibles. Registré ¢39.027 millones (0,1% del PIB 2023), para un decrecimiento de
42,6% con respecto a enero del 2022 (¢67.967 millones, equivalente a 0,2% del PIB 2022). El 63,9% correspondié
a la parte interna (¢24.935 millones, equivalente a 0,1% del PIB 2023) y 36,1% a la parte de importacion (¢14.092
millones, equivalente a 0,03% del PIB 2023).

A continuacién, se muestra un resumen de los ingresos tributarios en millones de colones y tasas de variaciéon
(enero 2023/enero 2022):
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Cuadro 1. Gobierno Central. Ingresos tributarios
Cifras en millones de colones y tasa de variacién
A enero de cada aho

Tasa de

Rubros 2023 Variacion
22/21

Ingresos tributarios 543 794 600 209 10,4%
Impuesto a los ingresos y utilidades 154 726 181 017 17,0%
Ingresos y utilidades a Personas Fisicas 58 556 64 875 10,8%
Ingresos y utilidades a Personas Juridicas 72 092 86 709 20,3%
Remesas al exterior 24 078 29433 22,2%
Impuestos a la propiedad "/ 49 108 86 369 75,9%
Importaciones 15 831 13 466 -14,9%
Exportaciones 461 456 -1,0%
Impuesto al Valor Agregado 208 537 223 478 7,2%
Interno 131 754 148 527 12,7%
Aduanas 76 782 74 951 -2,4%
Selectivo de Consumo 17 637 23 106 31,0%
Otros indirectos 97 495 72140 -26,0%
Impuesto unico a los combustibles 67 967 39 027 -42,6%
Otros Ingresos tributarios diversos aduanas?® 178

Fuente. Ministerio de Hacienda.
Notas.

1/ La recaudacion por concepto del impuesto a la propiedad de vehiculos de la tltima semana de diciembre del 2022 (24 al 31 de diciembre) por un monto de ¢56.437
millones, ingresé la primera semana de enero 2023, por tal motivo, al registrarse base efectivo dicho monto queda en el 2023.

2/ Depésitos que se recaudaron a través de las cuentas corrientes del Ministerio de Hacienda del mes de diciembre 2022 (BCR y BNCR), mismos que fueron traslados
y clasificados por la Tesoreria Nacional en enero 2023.

Los ingresos por contribuciones sociales alcanzaron ¢44.727 millones (0,1% del PIB 2023), de los cuales ¢37.272
millones (0,1% del PIB 2023) correspondieron al FODESAF, que se incorporé al Presupuesto Nacional desde el
2021 (Ley N0.9524). El 91,5% de los recursos del FODESAF provienen de la contribucién patronal sobre la némina
del sector privado.

Los ingresos no tributarios alcanzaron un monto de ¢30.926 millones (0,1% del PIB 2023), presentaron un
crecimiento de 14,0% con respecto a 2022 (¢27.127 millones, equivalente a 0,1% del PIB 2022). Los Organos
Desconcentrados (ODs) aportaron a este resultado ¢22.612 millones (0,05% del PIB 2023).

Los ingresos por transferencias corrientes alcanzaron ¢1.153 millones (0,002% del PIB 2023) y presentaron un
crecimiento de 20,6% en relacién con el mismo periodo del 2022 (¢956 millones, 0,002% del PIB 2022). Los
Organos Desconcentrados (ODs) aportaron a este resultado ¢320 millones (0,001% del PIB 2023).

Los ingresos registrados por los ODs a enero 2023 representaron 0,1% del PIB (¢64.463 millones), de ellos los
correspondientes a contribuciones sociales conformaron el 57,8% del total. Su distribucién es la siguiente:



CIFRAS FISCALES
A ENERO 2023
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Cuadro 2. Gobierno Central. Ingresos recaudados por los ODs
Cifras en millones de colones y % del PIB
A enero de 2023

Rubros En millones % del PIB
de colones
Ingresos totales 64 463 0,138%
Ingresos corrientes 64 463 0,138%
Ingresos tributarios 4 258 0,009%
Ingresos no tributarios 22612 0,049%
Transferencias corrientes 320 0,001%
Contribuciones sociales 37 272 0,080%

Fuente. Ministerio de Hacienda

Gastos a enero 2023

El gasto total a enero 2023 alcanzé ¢757.503 millones (1,6% del PIB 2023). Esta cifra crecié 3,5% con respecto
al mismo periodo del afio anterior (¢731.723 millones, equivalente a 1,7% del PIB 2022). Dicho crecimiento
estuvo por debajo del promedio registrado para el periodo 2007-2023 (9,8%). El aumento neto del gasto total
por ¢25.780 millones (0,1% del PIB 2023) con respecto a enero del 2023, se debid, principalmente, al pago de
intereses (¢29.613 millones mas, equivalente a 0,1% del PIB 2023) que presenté una tasa de crecimiento de

18,2%.

Grafico 3. Gobierno Central. Gasto total
Datos en tasas de variacion
A enero de cada ano
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Fuente. Ministerio de Hacienda

El gasto total sin intereses alcanzé ¢565.097 millones (1,2% del PIB 2023). Este rubro decrecié 0,7% respecto al
mismo periodo del 2022 (¢568.930 millones, equivalente a 1,3% del PIB 2022). Dicho resultado estuvo por
debajo del promedio registrado para el periodo 2007-2023 (11,0%).
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Grafico 4. Gobierno Central. Gasto total sin intereses
Datos en tasas de variacion
A enero de cada ano
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Fuente. Ministerio de Hacienda

El gasto corriente alcanzé ¢735.329 millones (1,6% del PIB 2023). El crecimiento reportado fue 2,8% en
comparacién con el mismo periodo del 2022 (¢715.648 millones, equivalente a 1,6% del PIB 2022) y estuvo por
debajo del promedio registrado para el periodo 2007-2023 (9,5%). El incremento neto por ¢19.681 millones
(0,04% del PIB 2023) se debid, principalmente, al pago de intereses de la deuda (¢29.613 millones mas,
equivalente a 0,1% del PIB 2023) que presentd una tasa de crecimiento de 18,2%.

Grafico 5. Gobierno Central. Gasto corriente
Datos en tasas de variacion
A diciembre de cada aino
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El pago de intereses registré6 un monto de ¢192.406 millones (0,4% del PIB 2023), el mas alto de los ultimos 18
anos. De este rubro, 89,1% correspondié a intereses de la deuda interna (¢171.473 millones, 0,37% del PIB 2023) y
10,9% a deuda externa (¢20.933 millones, 0,04% del PIB 2023).

Grafico 6. Gobierno Central. Pago de intereses de la deuda,
cifras en millones de colones y % del PIB
A enero de cada aho
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Fuente. Ministerio de Hacienda

El gasto corriente sin intereses cerré en ¢542.923 millones (1,2% del PIB 2023), para un decrecimiento de 1,8% con
respecto al mismo periodo del afio anterior (¢552.854 millones, equivalente a 1,2% del PIB 2022). Dicho resultado
estd por debajo del promedio registrado para el periodo 2007-2023 (10,6%). El decrecimiento neto por ¢9.931
millones (0,02% del PIB 2023) se debid, principalmente, a los rubros de sueldos y salarios, y transferencias
corrientes al sector publico.

Grafico 7. Gobierno Central. Gasto corriente sin intereses
Datos en tasas de variacion
A enero de cada anho
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El rubro de remuneraciones registré un gasto por ¢326.102 millones (0,7% del PIB 2023); de este total, 90,8%
correspondié a sueldos y salarios (¢296.236 millones, equivalente a 0,06% del PIB 2023) y 9,2% a cargas sociales
(¢29.866 millones, equivalente a 0,1% del PIB 2023). Los Organos Desconcentrados (ODs) aportaron a este
resultado ¢20.375 millones (0,04% del PIB 2023).

En adquisicion de bienes y servicios se registraron ¢5.850 millones (0,01% del PIB 2023); de este total ¢1.304
millones correspondi6 a los Organos Desconcentrados (ODs).

Las transferencias corrientes pasaron de ¢214.139 millones (0,5% del PIB 2022) en 2022 a ¢210.970 millones (0,5%
del PIB 2023) en 2023, mostraron una diferencia de -0,03 puntos porcentuales (p.p.) como proporcién del PIB. Del
total de transferencias, 66,9% fueron al sector publico, 33,0% al sector privado y el restante 0,2% al sector
externo. Asimismo, del total ejecutado en el rubro de transferencias, ¢28.520 millones correspondié a los
Organos Desconcentrados (ODs).

Grafico 8. Gobierno Central. Transferencias corrientes
Cifras en millones de colones y % del PIB
A enero de cada ano
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Fuente. Ministerio de Hacienda

El gasto de capital alcanzé ¢18.018 millones (0,04% del PIB 2023); del total ejecutado, 75,7% fue por transferencias
de capital al sector publico y privado y el restante 24,3% por el rubro de inversién. Asimismo, de ese total, ¢14.074
millones (0,03% de PIB 2023) correspondieron a los Organos Desconcentrados (ODs).

A continuaciéon, se muestra un resumen de los gastos en millones de colones y tasas de variacién (enero
2023/enero 2022):

Cuadro 3. Gobierno Central. Desglose de las partidas de gasto
Cifras en millones de colones y tasa de variacién
A enero de 2023

Rubros 2022 2023 Variaciéon
Gasto total + concesioén neta 731723 757 503 3,5%
Gasto Total sin Intereses 568 930 565 097 -0,7%
Gasto corriente 715 648 735 329 2,8%
Gasto corriente sin intereses 552 854 542 923 -1,8%
Remuneraciones 331131 326 102 -1,5%
Bienes y Servicios 7 584 5850 -22,9%
Intereses 162 793 192 406 18,2%
Transferencias corrientes 214 139 210 970 -1,5%
Gasto de capital 16 075 18 018 12,1%
Concesion neta 0 4 157

Fuente. Ministerio de Hacienda
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El gasto de los ODs registrado a enero 2023 represento6 0,1% del PIB (¢64.272 millones), de ese monto, 44,4% fue
por transferencias corrientes, 31,7% por remuneraciones, 21,9% por gasto de capital, y el restante 2,03%
correspondié al pago por adquisicion de bienes y servicios. Este gasto se distribuyé de la siguiente manera:

Cuadro 4. Gobierno Central. Gastos devengados por los ODs
Cifras en millones de colones y % del PIB
A enero de 2023

Rubros En millones de colones % del PIB

Gastos totales 64 272 0,14%
Gastos corrientes 50 198 0,11%
Remuneraciones 20 375 0,04%
Adquisicion de bienes y servicios 1304 0,00%
Intereses 0 0,00%
Transferencias corrientes 28 520 0,06%
Gasto de capital 14 074 0,03%

Fuente. Ministerio de Hacienda

Con lo mostrado por los ODs en ingresos (0,14 % del PIB 2023) y gastos (0,14% del PIB 2023), a enero, dichas cifras
presentaron un superavit financiero de ¢191 millones (0,0004% del PIB 2023), lo cual impacté el resultado fiscal
a enero.

Resultados del balance primario y financiero a enero del 2023

Balance Primario

A enero de 2023 los ingresos alcanzaron ¢677.016 millones (1,5% del PIB 2023) y los gastos totales sin intereses
¢565.097 millones (1,2% del PIB 2023), lo que generé un superavit primario de ¢111.919 millones (0,2% del PIB
2023).

El resultado del balance primario es el mejor resultado de los ultimos 18 afios en millones de colones, si se
observa por monto nominal, y el mejor de los ultimos 15 afios, si se observa como porcentaje del PIB.

Grafico 9. Gobierno Central. Resultados acumulados del balance primario
Datos en millones de colones
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Fuente. Ministerio de Hacienda
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Al comparar el resultado del balance primario (+0,24% PIB 2023) con el registrado en el mismo periodo del afio
anterior (+0,10% PIB 2022), se visualizé una mejora de 0,14 puntos porcentuales (p.p.) del PIB. Como se observa
en el grafico 10, se alcanzé por segundo afio consecutivo superdvit primario, resultado que no se conseguia
desde el periodo 2006-2008.

Grafico 10. Gobierno Central. Ingresos totales, gastos totales sin intereses
y balance primario como % del PIB.
A enero de cada aino
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Fuente. Ministerio de Hacienda

Balance Financiero

A enero del 2023 los ingresos totales alcanzaron ¢677.016 millones (1,5% del PIB 2023) y los gastos totales
¢757.503 millones (1,6% del PIB 2023), lo que generé un déficit financiero de ¢80.487 millones (0,2% del PIB
2023).

El déficit financiero a enero del 2023 fue mas bajo en ¢38.890 millones que el registrado a enero del 2022 y si se
observa por monto nominal, es el menor desde 2010.

Grafico 11. Gobierno Central.
Resultados acumulados del balance financiero. Datos en millones de colones
A enero de cada ano
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En términos del PIB, el déficit financiero a enero del 2023 (0,2% del PIB 2023) mostré una reduccién de 0,10
puntos porcentuales (p.p.) del PIB si se compara con el resultado a enero del 2022 (0,3% del PIB 2022). El grafico
12 muestra que este resultado es el mas bajo de los ultimos 15 afos, esto a pesar de un pago de intereses por
0,4% del PIB.

Grafico 12. Gobierno Central.
Ingresos totales, gastos totales y balance financiero como porcentaje del PIB.
A enero de cada aiho
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Fuente. Ministerio de Hacienda

Los resultados a enero del 2023 mostraron que el pago de intereses (0,4% del PIB 2023) de la deuda es el causante
del resultado negativo del balance financiero (0,2% del PIB 2023).

Grafico 13. Gobierno Central.
Balance primario, intereses y balance financiero como porcentaje del PIB
A enero de cada ano
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Resultados de la deuda total del Gobierno Central a enero 2023
La deuda del Gobierno Central ascendié a ¢27.281.905 millones (58,5% del PIB 2022)° o US$48.923 millones®.

A enero del 2023, la deuda disminuyé de forma nominal en ¢941.618 millones, pues a diciembre de 2022, la deuda
total del Gobierno Central ascendié a ¢28.223.523 millones. La deuda interna aumenté ¢85.515 millones y la deuda
externa disminuyé ¢1.027.133 millones, el primer caso se explica por las colocaciones netas y diferencial
cambiario. El resultado de la deuda externa obedece al pago del eurobono por $1000 millones realizado a finales
de enero y diferencial cambiario.

La razén Deuda/PIB alcanzé 58,5% del PIB 2023 proyectado por el BCCR en el Informe de Politica Monetaria (IPM)
de enero del 2023, esto significé una diferencia de 5,2 puntos porcentuales (p.p.) del PIB en comparacién con el
cierre del 2022 (63,8% del PIB 2022).

Grafico 14. Gobierno Central. Deuda total, datos acumulados como % del PIB.
A diciembre del 2019, 2020, 2021y 2022, y a enero 2023.
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Fuente. Ministerio de Hacienda

El saldo de la deuda decrecié 3,3% en comparacion con los resultados a diciembre del 2022 (3,5%) y por debajo del
promedio 2009-2023 registrado (14,0%).

5 PIB nominal proyectado y publicado por el BCCR en el Informe de Politica Monetaria enero 2023.

6 Eltipo de cambio cierre del sector publico no bancario fue de 557,65.
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Grafico 15. Gobierno Central.
Deuda total en millones de colones y tasas de variacion.
A diciembre de cada afio y a enero 2023
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De acuerdo con el perfil de la deuda del Gobierno Central, a enero 2023:

Por tipo de instrumento, el 68,4% esta a tasa fija; 23,6% ajustable y 7,9% indexada.
® Por moneda, 63,1% en colones; 33,3% en ddlares y 3,5% en otras monedas.
e Por plazo de vencimiento, 51,4% es mayor a cinco afios; 38,6% esta entre uno y cinco afios y 10,0% menor a un afo.

® Por composicion de la deuda, 77,3% corresponde a deuda interna y el 22,7% a deuda externa.

Como proporcién del PIB, 45,3% corresponde a deuda interna y el 13,3% a deuda externa.

Las necesidades brutas de financiamiento a enero 2023 fueron cubiertas por medio de fuentes domésticas y
el pre fondeo (fondo de caja) a diciembre 2022, por cerca de US$990 millones o ¢600.000 millones. El
requerimiento a enero del 2023 fue ¢ 803.000 millones, de esta suma 100,0% se atendié con fuentes locales y
el fondo de caja. En cuanto a las amortizaciones, durante el periodo de referencia hubo pagos por ¢ 722.535
millones (21,5% obligaciones internas y 78,5% deuda externa).
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Resultados de la gestion estratégica de pasivos a enero 2023

Dentro de la estrategia fiscal se procura una mejora en la gestion de la deuda publica. El acuerdo alcanzado
con el FMI producto de la primera, segunda y tercera revision (cumplimiento de las metas pactadas para el
2021y 2022), aunado a las acciones administrativas ejecutadas por el Ministerio de Hacienda, asi como la ruta
fiscal plasmada en el Marco Fiscal de Mediano Plazo 2022-2027 para mejorar la gestion de la deuda publica, tal
es el caso, de la aprobacién de la Ley de Eurobonos (Ley No. 10.332) y la Ley de promocién y apertura del
mercado de deuda interna a inversores extranjeros (Ley No.10.335), asi como los resultados fiscales alcanzados
al cierre del 2022, producto de una mejora en la recaudacién tributaria y control del gasto, contintan
provocando una reducciéon en puntos base del EMBI CR (una menor percepcién de riesgo pais), ubicandose por
debajo del EMBI LATAM y EMBI GLOBAL. Al cierre de enero 2023; la diferencia con el EMBI LATAM era 76 puntos
base y 26 puntos base con el EMBI GLOBAL.

Grafico 16. Deuda Externa. EMBI Costa Rica vs EMBI LATAM y GLOBAL
Datos en puntos base. Diciembre 2019 a diciembre de 2022, y a enero 2023
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Fuente. Ministerio de Hacienda, Bloomberg.

Con respecto al mercado de deuda publica interna, el Banco Central ha mantenido un proceso de incremento de
la Tasa de Politica Monetaria (TPM) que inicié en diciembre del 2021 y hasta octubre 2022. De diciembre 2021 a

octubre 2022 el ente monetario aumenté dicha tasa en 825 puntos base acumulados. Sin embargo, el BCCR en las
sesiones del 14 de diciembre del 2022 y 25 de enero del 2023, acordé mantener el nivel de la TPM en 9,0% anual.
Dicha entidad consideré necesario dar un espacio prudencial para que se complete la transmisién de los
incrementos en la TPM hacia las tasas de interés del sistema financiero.

De hecho, estos ajustes de la TPM se han trasladado a las tasas de interés que exige el mercado financiero al
Ministerio de Hacienda. Como se puede observar en el grafico 17, si se compara los resultados a enero del 2023 con
diciembre del 2021 se registré un incremento de 760 puntos basicos (pbs) en colones, en el caso de los délares el
aumento fue de 300 pbs.
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Grafico 17. Curvas soberanas en colones y délares
Diciembre 2019, 2021y enero 2023
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Fuente. Ministerio de Hacienda

Los rendimientos asighados en subastas de valores de deuda interna de enero a diciembre 2022 mostraron
importantes incrementos. A diciembre del 2022, el costo del financiamiento via emisién y colocacién de deuda
interna mostré6 aumentos de hasta 638 puntos base en colones, y para los délares de 196 puntos base. Sin
embargo, para el cierre de enero del 2023, en las distintas sesiones de subastas se ha contenido el incremento de
dicho costo (ver plazos de 10 y 15 afios en colones, y 5 y 10 afios en délares) y se ha hecho un esfuerzo por reducir
dichas tasas a las que se pactan los titulos (ver plazos a 3 afios en colones y 3 y 7 afios en délares).

Cuadro 5. Gobierno Central.
Resumen de los Ajustes en las Tasas de Interés en colones y délares por plazo.
Enero 2022 a enero 2023

Colones Dolares
5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 2 afios 3 afios 5 afios 7 aios

ene-22 3,38 5,44 6,16 6,52 - - - 4,52 - 5,34
feb-22 - 5,56 6,16 - - - - 5,10 5,75 6,05
mar-22 4,05 5,62 6,19 - - - - 5,22 5,75 6,05
abr-22 4,05 5,71 - 6,86 - - - 5,21 - -
may-22 - - 6,80 7,03 - - 5,01 5,21 6,05 6,12
jun-22 - 6,31 7,10 - 7,25 - 5,16 - 6,28

jul-22 6,95 - 8,056 - 7,25 - - 6,08 6,82 7,00
ago-22 7,59 8,49 7,96 9,50 10,00 - 5,90 6,34 6,82 7,59
sep-22 9,26 - 9,41 9,10 9,95 - 5,90 6,27 6,96 7,39
oct-22 9,66 9,80 9,41 - 9,95 535 6,16 6,42 6,99 7,62
nov-22 9,76 9,80 9,85 9,37 9,96 560 6,26 6,49 7,00 7,20

9,81 9,80

Ajuste Acumulado
(Puntos Base) 329 255

| ene-23] 9,81 980] 569 6,10 6,48

Ajuste Acumulado
Dic - Ene (Puntos - 19 -21
Base)

Fuente. Ministerio de Hacienda

Como se anuncié en la estrategia de financiamiento interno para 2023, el Ministerio de Hacienda incluyé las
subastas de titulos valores de deuda interna, tanto en colones como en délares y la gestion de pasivos (canjes de
deuda), con el objetivo de alargar el perfil de la deuda del pais y disminuir el costo de financiamiento de los
recursos captados. Dicha estrategia de financiamiento se completara con el acceso de Costa Rica a los mercados
internacionales y la gestiéon de financiamiento externo principalmente con multilaterales.

Con stock de la deuda al 31 de enero del 2023, el total del servicio de la deuda (amortizacién e intereses) para este
afno ronda los ¢5.234.012 millones, esto significa un 20,5% del total para el periodo 2023-2028 (ver cuadro 6).
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Cuadro 6. Gobierno Central. Servicio de la deuda
Datos en millones de colones
Periodo 2023-2028

Afio de Vencimiento Amortizacion Total Amortizacion Intereses Total Intereses  Total Servicio
Deuda Interna Deuda Externa Deuda Interna Deuda Externa
2023 2079 294 729 527 2808 821 1848 399 576 792 2425191 5234012
2024 2512771 271 546 2784317 1598 394 354 445 1952839 4737155
2025 2097 356 564 172 2661528 1394 062 333247 1727 309 4388838
2026 2752099 244 764 2 996 863 1249 803 312594 1562 397 4559 260
2027 1695 063 298 557 1093620 1021780 207 842 1319622 3313242
2028 1803973 270922 2074 895 914 952 281379 1196 331 3271226
Total General 12 940 556 2 379 487 15 320 044 8 027 391 2156 299 10 183 689 25503733

Fuente. Ministerio de Hacienda.
Nota. 1/ Datos con stock de deuda al 31 de enero del 2023.
2/ Incluye ODS y pagos Convenio MEP-MH-CCSS.
3/ Para el 2023 incluye stock y nuevas necesidades.

En el cuadro 7 se presentan los resultados fiscales del Gobierno Central, a nivel de ingresos, gastos y balances
fiscales como porcentaje del PIB, para el periodo enero 2022 y 2023.

Cuadro 7. Gobierno Central. Ingresos, gastos y balances fiscales
Cifras como porcentaje del PIB y diferencia en p.p del PIB
A enero de cada aino

Rubros 2022 2023 Diferencia

Ingresos totales 1,38% 1,45% 0,07%
Ingresos Corrientes 1,38% 1,45% 0,07%
Ingresos Tributarios 1,23% 1,29% 0,06%
Impuesto a los ingresos y utilidades 0,35% 0,39% 0,04%
Sobre importaciones 0,04% 0,03% -0,01%
Sobre exportaciones 0,00% 0,00% 0,00%
IVA 0,47% 0,48% 0,01%
Consumo 0,04% 0,05% 0,01%
Otros ingresos tributarios 0,33% 0,34% 0,01%
Contribuciones Sociales 0,09% 0,10% 0,00%
Ingresos no Tributarios 0,06% 0,07% 0,01%
Transferencias corrientes 0,00% 0,00% 0,00%
Ingresos de Capital 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos totales y concesidn neta 1,65% 1,63% -0,03%
Gasto total sin Intereses 1,29% 1,21% -0,07%
Gastos corrientes 1,62% 1,58% -0,04%
Gasto corriente sin intereses 1,25% 1,16% -0,08%
Remuneraciones 0,75% 0,70% -0,05%
Bienes y Servicios 0,02% 0,01% 0,00%
Intereses 0,37% 0,41% 0,04%
Deuda Interna 0,33% 0,37% 0,03%
Deuda externa 0,03% 0,04% 0,01%
Transferencias corrientes 0,48% 0,45% -0,03%
Gastos de capital 0,04% 0,04% 0,00%
Concesion Neta de Préstamos 0,00% 0,01% 0,01%
Balance primario 0,10% 0,24% 0,14%
Balance financiero -0,27% -0,17% 0,10%

Fuente. Ministerio de Hacienda
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