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Hadienda COSTA RICA

DESPACHO DEL MINISTRO TRABAJANDO, DECIDIENDO, MEJORANDO

ACUERDO MH-DM-ACDO-120-2022

El Ministro de Hacienda

En el uso de las facultades que le confiere la Ley Autorizacion para emitir titulos valores
en el Mercado Internacional, Ley N° 10.332 publicada en el Alcance N°260 a La Gaceta
N° 230 del 01 de diciembre del 2022 el articulo 28 de la Ley General de la Administracion
Publica, Ley N° 6227 y los articulos 81, 84 y 86 de la Ley de la Administracion Financiera
de la Republica y Presupuestos Publicos, Ley N° 8131.

Considerando

1. Que el articulo 1 y 2 de la Ley N° 10.332 publicada en el Alcance N°260 a La Gaceta
N° 230 del 01 de diciembre del 2022, autoriza al Poder Ejecutivo para que, por medio del
Ministerio de Hacienda, emita titulos valores en el mercado internacional hasta por el
monto de USD5.000.000.000 (cinco mil millones de doélares estadounidenses) o su
equivalente en cualquier otra moneda.

El monto mé&ximo a ser colocado se distribuird en cuatro tractos de la siguiente manera:

a) Para el primer semestre del afio 2023: hasta US$ 1.500.000.000(mil quinientos
millones de dolares)

b) Para el segundo semestre del 2023: hasta US $1.500.000.000 (mil quinientos
millones de dolares)

c) A mas tardar el mes de diciembre de 2024: hasta US $ 1.000.000.000 (mil millones
de dolares.

d) A mas tardar el mes de diciembre de 2025: hasta US $ 1.000.000.000 (mil millones
de dolares.

2. Que el articulo 5 de dicha Ley autoriza al Ministerio de Hacienda para que, en
representacion del Poder Ejecutivo, suscriba los contratos, los convenios, las garantias y
otros documentos para formalizar las operaciones autorizadas y, en general, realizar
todas las acciones requeridas para ejecutarlas.

3. Que el articulo 6 de la Ley N° 10.332 de cita, autoriza al Poder Ejecutivo para que por
medio del Ministerio de Hacienda contrate la colocacion y el servicio de los titulos que
dicha Ley autoriza emitir y establezca los lineamientos que debe seguir dicho proceso.

Estableciendo lo siguiente:
(...) “Articulo 6

a) “El Ministerio de Hacienda, de previo a realizar la colocacion de los titulos
debera constituir una Comision Ejecutiva de Calificacion y Seleccion, en la cual
debera participar (...)"

4. Que el articulo 7 de la Ley de cita autoriza al Poder Ejecutivo para que efectue las otras
contrataciones requeridas segun la practica internacional para colocar los titulos
autorizados en los articulos 1y 2. Estos contratos incluyen al menos aquéllos referentes
a agente fiscal, agente de registro, agente de pago, agente de transferencia, casa
impresora, asesores legales internacionales y los servicios de calificacidon de riesgo del
pais y calificacion de la emision.
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Conforme a dicho articulo se podr& contratar los servicios indicados a través del banco o
bancos contratados para la colocacion de los titulos, previa indicacion de los montos
mMAaximos a pagar, asimismo en relacion a los servicios de calificacion crediticia se habilita
a mantener y prorrogar los contratos que el Ministerio de Hacienda mantiene vigentes.

5. Que en virtud del articulo 9 de la Ley N°10.332 citada, las contrataciones requeridas
para la emision de titulos valores en el mercado internacional y las operaciones de
reestructuracion de pasivos, no se les aplicaran los procedimientos ordinarios de
concurso dispuestos en la Ley de Contratacion Administrativa, Ley N° 7494 del 2 de mayo
de 1995 y en la Ley General de Contratacion Publica, Ley N° 9986 del 27 de mayo de
2021, excepto en cuanto a que si deberan regirse por los principios de la actividad
contractual del Estado.

6. Que en virtud de lo dispuesto en los puntos anteriores, el Ministerio de Hacienda ha
resuelto iniciar de inmediato el proceso para la emision de titulos valores en el mercado
internacional para los dos primeros tractos autorizados en la Ley N° 10.332, hasta por un
monto maximo de USD 1500 millones cada uno (mil quinientos millones de ddlares
estadounidenses) o su equivalente en otra moneda y por lo tanto iniciar los procesos de
contratacion que correspondan.

7. Que con base en las anteriores autorizaciones, el Ministerio de Hacienda ha resuelto
realizar una emision de titulos valores en el mercado internacional y valorar la posibilidad
de una Operacién de gestion de Pasivos en el mercado internacional.

8. Que para cumplir con los articulos 3,6 y 7 de la Ley N° 10.332 de cita, resulta necesario
establecer el procedimiento minimo de concurso para la seleccién del o los bancos que
lideren el proceso referido en este Acuerdo, asi como para las demas contrataciones
requeridas segun la practica internacional.

Por tanto,
Acuerda

PROCEDIMIENTO PARA LA SELECCION Y CONTRATACION DEL BANCO O
BANCOS COLOCADORES Y DEMAS CONTRATACIONES REQUERIDAS PARA LA
EMISION DE TiTULOS VALORES Y/O LA OPERACION DE GESTION DE PASIVOS

EN EL MERCADO INTERNACIONAL.

| Generalidades
Articulo 1.- Orden de inicio.

Conforme al articulo 1, 2 y 3 de la Ley N° 10.332 se procede a iniciar el proceso de
emision de titulos valores en el mercado internacional para los dos primeros tractos
autorizados, hasta por un monto maximo de USD 1.500 millones cada uno (mil quinientos
millones de ddlares estadounidenses) o su equivalente en otra moneda, incluyendo la
posibilidad de una operacion de gestion de pasivos y por lo tanto iniciar los procesos de
contratacion que correspondan. Asimismo, se podra iniciar el proceso de operacion de
pasivos en el mercado internacional cuando asi se considere oportuno.

Articulo 2.- Organo competente para la seleccion de las contrataciones.

Créase la Comision Ejecutiva de Calificacion y Seleccion, a la cual le correspondera
seleccionar la (s) oferta (s) con las mejores condiciones del mercado de colocacion de
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bonos a nivel internacional, para las contrataciones requeridas en el proceso de emision
de titulos valores en el mercado internacional, y la operacion de gestion de pasivos para
gestionar la deuda relacionada con las emisiones vigentes de Eurobonos, de conformidad
con los articulos, 6 y 7 de la Ley que autoriza la Emision de Titulos Valores para ser
colocados en Mercado Internacional, Ley N° 10.332.

Articulo 3.- Integracion de la Comisién Ejecutiva de Calificaciéon y Seleccion.

La Comision Ejecutiva de Calificacion y Seleccion, estara integrada por el Ministro de
Hacienda, el Presidente del Banco Central y el Ministro (a) de Planificacion Nacional y
Politica Econdmica. Esta Comision sera presidida por el Ministro de Hacienda. Asimismo,
correspondera a esta Comision cumplir con lo establecido en el articulo 6 y 7 de la Ley
N° 10.332, a cuyos efectos, y en caso de ausencia, los integrantes podran designar un
suplente de la institucién que representan.

El Director de Crédito Publico o, en su ausencia, quién este designe, sera el Secretario
de esta Comision.

Articulo 4.- Funciones de la Comision Ejecutiva de Calificacion y Seleccion.
Son funciones de la Comision Ejecutiva de Calificacion y Seleccion las siguientes:

a. Establecer los criterios para la seleccion de la mejor oferta, los criterios deberén tener
en cuenta las mejores practicas del mercado de colocacion de bonos a nivel internacional.

b. Establecer la forma de la evaluacion y puntuacion que se daré a cada criterio.
c. Seleccionar las mejores ofertas, respetando los criterios previamente establecidos.

d. Escoger la (s) oferta (s) con las mejores condiciones del mercado para la emisién de
titulos en el mercado internacional y/o operacién de gestién de pasivos en el mercado
internacional.

Articulo 5.- De las sesiones de las Comisién Ejecutiva de Calificacién y Seleccion.

Para efectos de las contrataciones requeridas en el proceso de emision de titulos valores
en el mercado internacional, y la operacion de gestion de pasivos, la comisién sesionara
presencialmente.

Articulo 6.- Comité Técnico Asesor.

Créase el Comité Técnico Asesor, el cual brindara todo tipo de asistencia y asesoria
requerida en las areas técnico-financiero y juridico a la Comisién Ejecutiva de Calificacion
y Seleccion.

Articulo 7.- Integracion de la Comité Técnico Asesor.

El Comité Técnico Asesor estara integrada por el Tesorero Nacional 0, en su ausencia,
por el Sub Tesorero Nacional, el Director de Crédito Publico o, en su ausencia, quién este
designe, la jefatura de Asesoria Legal de la Direccion de Crédito Publico o, en su
ausencia, un representante de la Asesoria Legal de la Direccion de Crédito Publico y un
representante del Banco Central de Costa Rica designado por el Presidente de dicha
entidad. Esta comision serd presidida por el Director de Crédito Publico o quién este
designe en su ausencia.

Articulo 8.- Funciones del Comité Técnico Asesor.
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El Comité Técnico Asesor tendré las siguientes funciones:

a. Recomendar a la Comision Ejecutiva de Calificacion y Seleccion los criterios minimos
para la seleccion de las mejores ofertas para las contrataciones requeridas.

b. Brindar al Ministro de Hacienda una lista de posibles destinatarios de las invitaciones
directas a que se refiere los articulos 7 de la Ley N° 10.332.

c. Apoyar a la Comision Ejecutiva de Calificacion y Seleccion en el proceso de calificacion
de las ofertas recibidas con base en los criterios y parametros previamente establecidos
por ésta.

d. Brindar asesoria técnica, financiera y juridica durante todo el proceso de colocacién
internacional.

Articulo 9.- Comunicacién de los actos de la Administracion.

La comunicacion de los actos de la Administracion se realizara por medio electrénico, de
forma que todos los participantes deberan indicar en sus atestados una direccién de
correo electrénico para recibir notificaciones.

Articulo 10.- Prohibiciones para contratar.

Se aplicaran a estas contrataciones las limitaciones del Capitulo V de la Ley General de
Contratacion Publica N° 9986 publicada en el Alcance N° 109 a la Gaceta N° 103 de 31
de mayo de 2021.

Articulo 11.- Publicacién.

El procedimiento de seleccion y contratacion para las contrataciones requeridas en el
proceso de emision de titulos valores en el mercado internacional y autorizadas en la Ley
N° 10.332, iniciarAd mediante la publicaciéon de la invitacién en un medio electronico de
informacion internacional, asi como también en la pagina web del Ministerio de Hacienda
y del Banco Central de Costa Rica. En dicha publicacién, se indicara la direccion de
internet donde se puedan obtener las bases para la seleccién, el lugar y plazo méaximo
para la recepcion de atestados.

Articulo 12.- Invitacién Directa.

De forma paralela a la publicaciéon internacional indicada en el articulo anterior, el
Ministerio de Hacienda invitara en forma directa a los potenciales oferentes para que, en
caso de estar interesados, presenten sus ofertas segun lo establecido en los articulos 6
y 7 de la Ley N° 10.332. Dicha invitacion deberd realizarse el mismo dia que se realice la
publicacion a que se refiere el articulo anterior.

En la invitacion se indicara la direccion de internet en donde se pueden acceder a las
bases para la seleccidn, el lugar o direccién electronica y plazo maximo para la recepcion
de ofertas y el contacto respectivo en el Ministerio para enviar la informacion.

Articulo 13.- Plazo para la recepcion de ofertas y apertura.

El plazo para la recepcion de las ofertas se tendra automaticamente cerrado a la hora'y
fecha sefialadas en las bases de seleccion. Inmediatamente después de vencido dicho
plazo, el Comité Técnico Asesor, con la participacion de al menos tres de sus miembros,
procedera al acto de apertura de las ofertas, el cual podra ser presenciado por los
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oferentes, y se levantard un acta en la cual se dejara constancia de los documentos
fisicos o electronicos recibidos en tiempo y de cualquier otra incidencia relevante.

Articulo 14.- Aclaraciones de informacion en el proceso de seleccion.

Previo a la entrega de sus ofertas y al cierre de la recepcion de la mismas, los oferentes
podran solicitar en forma escrita o0 correo electronico, las aclaraciones de informacion
orientadas a explicar los requerimientos contenidos en las bases para seleccion. Estas
consultas deberan remitirse al contacto establecido por parte del Ministerio de Hacienda
en las bases para la seleccion, el cual deberd responder estas solicitudes en forma
escrita, via oficio o correo electrénico al remitente de la consulta, enviando una copia de
la consulta realizada y de la aclaraciéon a todos los potenciales oferentes directamente
invitados.

El Comité Técnico Asesor y la Comisidn Ejecutiva de Calificacion y Seleccién podran
solicitar a los participantes las aclaraciones sobre las ofertas presentadas, en forma
escrita, via oficio o correo electrénico. Dichas comunicaciones seran dirigidas al correo
establecido en la oferta para estos efectos y se orientaran a aclarar el cumplimiento de
los requerimientos contenidos en las bases para la presentacion de ofertas.

Articulo 15.- Seleccidon para otras contrataciones.

La Comision Ejecutiva de Calificacién y Seleccién con el apoyo del Comité Técnico
Asesor evaluara las ofertas de servicios presentadas para las contrataciones a que se
refiere el articulo 7 de la Ley N° 10.332, de acuerdo con los criterios, evaluacion y
puntuacion establecidos previamente por la Comision Ejecutiva de Calificacion y
Seleccion, comunicara su decision al Ministerio de Hacienda, el cual dictara el acto de
adjudicacion final y notificara a los oferentes en un plazo no mayor de dos dias habiles.

El Ministerio de Hacienda, de manera razonada, podra declarar infructuosos los procesos
de contratacién en el caso de que no se presentaran ofertas 0 que éstas no cumplan
satisfactoriamente con las condiciones requeridas.

El Ministerio de Hacienda, de manera razonada, podra declarar desierto el proceso de
seleccién en caso de que las condiciones no sean favorables para realizar la operacion
de emision de titulos valores y/o gestién de pasivos en el mercado internacional.

Ahora bien, en el caso de que se haya seleccionado quien prestara los servicios a que
se refiere el articulo 6 y 7 citados, el Ministerio de Hacienda podra posponer la realizacion
de la emision de titulos valores y/o gestion de pasivos en el mercado internacional hasta
gue las condiciones del mercado sean favorables o de considerarse necesario no realizar
la operacion.

Il. Del procedimiento de seleccidon de los Bancos Colocadores
Articulo 16.- Procedimiento de preseleccion.

Las bases de seleccién estableceran los criterios considerados para la preseleccion y
adjudicacion final asi como los requerimientos de informacion general, informacion
técnica sobre la operacién de colocacién internacional de bonos y de gestién de pasivos
propuesta y la oferta econdmica asociados a las comisiones y gastos del Banco
Colocador. A las bases para la seleccion de ofertas se anexara la documentacion legal y
de caracter informativo que servira de base para la presentacion de ofertas por parte de
los bancos interesados.
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Dentro de los tres dias habiles siguientes al acto de apertura de las ofertas de los bancos
participantes, la Comision Ejecutiva de Calificacion y Seleccion con el apoyo del Comité
Técnico Asesor, evaluara las ofertas admisibles de acuerdo con los criterios, evaluacion
y puntuacién establecidos en las bases para la seleccion del Banco o Bancos
Colocadores, preseleccionando un méaximo de cinco bancos con los mejores puntajes.

El nUmero de bancos preseleccionados podra ser mayor a cinco solamente en caso de
que se presente un empate en la Ultima posicion de la lista de preseleccionados.

Articulo 17.- Comunicacion de los resultados de la preseleccion.

El Ministerio de Hacienda comunicara mediante resolucion, a todos los bancos de
inversion participantes, el resultado del proceso de preseleccion, indicando el puntaje
obtenido en la precalificacion y, a aquellos que formen parte del grupo de bancos
preseleccionados, se indicara la fecha y hora para una presentacion oral de su propuesta.

Articulo 18.- Presentaciéon oral de las ofertas.

Cada banco preseleccionado debera realizar una presentacion oral, que podra ser
presencial o virtual, dentro del plazo que al efecto disponga el Ministerio de Hacienda. El
orden de las presentaciones orales de los Bancos Preseleccionados sera en el mismo
orden en que sus ofertas fueron presentadas.

Articulo 19.- Adjudicacién y Seleccién final.

La Comision Ejecutiva de Calificacion y Seleccion, con apoyo del Comité Técnico Asesor,
evaluara a los participantes preseleccionados de acuerdo con los criterios, evaluacion y
puntuacion previamente establecidos en las bases para la seleccion del Banco o Bancos
Colocadores, y escogerd, de entre los bancos preseleccionados, la oferta u ofertas con
las mejores condiciones técnicas y econdmicas para la colocacién de bonos a nivel
internacional y gestion de pasivos, segun corresponda.

El Ministerio de Hacienda adjudicara el contrato, adjudicacion que debera ser emitida y
notificada a los oferentes en un plazo no mayor de tres dias habiles posteriores a la Gltima
presentacion oral realizada segun el articulo 18 de este Acuerdo.

El Ministerio de Hacienda podra declarar desierto el proceso de seleccion en caso de que
las condiciones no sean favorables para realizar la operacién de emision de titulos valores
y/o operacion de gestion de pasivos en el mercado internacional. Asimismo, una vez
seleccionado el banco o bancos colocadores y de acuerdo a las condiciones del mercado,
el Ministerio de Hacienda podra posponer la realizacion de la emision de titulos valores
y/o operacién de gestibn de pasivos en el mercado internacional, hasta que las
condiciones del mercado sean favorables o de considerarlo necesario no realizar la
operacion por razones de interés publico.

Articulo 20.- Recursos.

Contra los actos de preseleccion y adjudicacién de las contrataciones, cabra el recurso
de apelacion ante el Ministro de Hacienda, el cual deberéa interponerse de acuerdo a la
Ley General de la Administraciéon Publica, dentro del plazo maximo de tres dias habiles
a partir de la notificacion de preseleccidon o adjudicacion, segun el caso.

El Ministerio de Hacienda debera resolver dentro de los cinco dias habiles siguientes al
recibo del expediente.
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Articulo 21.- Formalizacién del contrato.

Luego de la firmeza del acto de adjudicacion, se iniciara el proceso de formalizacion del
contrato de suscripcion con el banco o bancos seleccionados, segun los principios del
derecho internacional.

lll. De otras contrataciones necesarias en el proceso de emision
Articulo 22.- Calificadoras de Riesgo.

Con el fin de realizar la calificacién de las emisiones autorizadas en la Ley N° 10.332, el
Ministerio de Hacienda utilizara las contrataciones vigentes con las calificadoras de riesgo
gue actualmente se mantienen contratadas.

Articulo 23.- Otros servicios.

Cualquier otro bien o servicio necesario, a excepcion del asesor legal internacional, para
llevar a cabo la colocacién de titulos valores y/ gestion de pasivos autorizados en los
articulos 2 y 3 se realizara a través del Banco o Bancos Colocadores seleccionados. Para
lo cual el o los Bancos presentaran al menos dos ofertas con la cotizacion del Bien o
Servicio requerido previo indicacién del monto maximo a pagar segun lo establecido en
la Ley 10332.

El Ministerio de Hacienda podra cancelar estos servicios al proveedor o a través del
Banco o Bancos colocadores.

Articulo 24.- Sobre el manejo de la informacion durante el proceso de colocaciony
emision.

Durante el proceso de colocacién y emisiéon la informacion que derive del mismo se
manejara conforme a lo indicado en el articulo 273 de la Ley General de la Administracion

Publica y el Voto de la Sala Constitucional N° 2013004049 de las once horas y cero
minutos del veintidés de marzo del dos mil trece.

Articulo 25.- Vigencia. Este acuerdo rige a partir de su firma.
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